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Teil | - Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht verof- fentlicht) sind
Grundlagefur alle Zeichnungen von Anteilen des Umbrella-Fonds.

Giltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den Wesentlichen Informationen fiir d ie Anle-

gerinnen und Anleger, im Fondsvertrag oder in einem der im Prospekt aufgefiihrten Dokumente ent- halten

sind.

Der Vertrieb erfolgt hauptsachlich (iber die Zirich Versicherungs-Gesellschaft AG bzw. Giber weitere durch
dieseeingesetzte Vertriebstrager.

11

Informationen Gber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen

Allgemeine Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermégen

Unter dem Namen "Zurich Invest II" besteht ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts
mit mehreren Teilvermdgen (Umbrella-Struktur) der Art "Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen"
gemdss Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 ("KAG"). Der
Fondsvertrag wurde von der GAM INVESTMENT MANAGEMENT (SWITZER- LAND) AG als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der damaligen Depotbank, der RBC Investor Services
Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Ziirich als Depotbank der damaligen Eidgendssischen
Bankenkommission (heute Eidgendssische Finanzmarktauf- sicht FINMA) unterbreitet und von dieser
erstmalsam 4. Juli 2008 genehmigt. Seit dem 6. Juli 2015 ist die STATE STREETBANK INTERNATIONAL
GMBH, Miinchen, Zweigniederlassung Ziirich die Depotbank des Fonds. UBS Fund Management
(Switzerland) AG Gbernimmt die Funktion der Fondsleitung von GAM INVESTMENT MANAGEMENT
(SWITZERLAND) AG per 1 August 2021.

Zurzeit sind folgende Teilvermégen ausgegeben:

Target Investment Fund Obligationen

- TargetinvestmentFund25

- TargetinvestmentFund35

- TargetinvestmentFund45

- Target Investment Fund100

- TargetInvestment Fund Geldmarkt CHF

Der Umbrella-Fonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die
Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile an ei- nem
Teilvermogen des Umbrella-Fonds zu beteiligen und den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen
gemadss den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu
verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag libertragenen
Aufgabenam Fondsvertrag teil.

Gemdss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotba nk und
Genehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben
oderzu vereinigen.
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Es bestehen zur Zeit fiir die Teilvermdgen folgende Anteilsklassen:

Anteilskl| Rechnungs- Ertragsverwend | Mindest- Anlegerkreis:
asse: ung:
einheit: Anlage*:

,,B“ Klasse| CHF thesaurierend | 1 Anteil gesamtes
Anlegerpubli-
kum

,C“Klasse| CHF thesaurierend 1 Anteil ausschliesslich
Einrich-
tungen der
gebundenen
Vorsorge

,D“Klasse| CHF ausschittend 1 Anteil Unternehmen der

Zirich
Versicherungs-
Gesellschaft AG oder
mit der Zurich Invest
AG verbundene
Einheiten oder
Dritte, die einen
Vertrag mit der
Zurich Invest AG

abgeschlossen
haben

* fur die Erstzeichnung. Es besteht zur Zeit kein Mindestzeichnungsbetrag fiir zusatzliche Zeichnungen.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich bezlglich des Anlegerkreises, der Kommissionshohe und der
erforderlichen Mindestanlage.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermogen dar. Entsprechend kann nicht aus-
geschlossenwerden, dass eine Anteilsklassefur Verbindlichkeiten eineranderen Anteilsklas- se haftet,
auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte

Leistung zukommt.

Die Fondsleitung kanngemdss § 3 Ziff. 7 des Fondsvertrages Teile oder die Gesamtheit der Vermodgen

verschiedener Anlagefonds gemeinsam verwalten (Pooling).




1.2

1.2.1
12141

1212

1213

1214

Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrankung sowie Derivateinsatz der
Teilver- mogen

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitikund deren Beschrankungen,der zuldassigen Anlage- techniken
und —instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente (,,Derivate”) sowie de- ren Umfang) sind
aus dem Fondsvertrag (Teil Il / §§ 7-16) ersichtlich.

Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermogen

Target Investment FundObligationen

Das Anlagezieldes Target Investment Fund Obligationen Teilvermdgens besteht hauptsach- lichinder
realen Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte An- lagen in
Forderungswertpapiere undForderungswertrechte.

Das Teilvermogen investiert indirekt, als Dachfonds, bis zu 100% in Fonds, die in Schuldver-
schreibungen anlegen.

Target Investment Fund 25

Das Anlageziel des Target Investment Fund 25 Teilvermodgens besteht hauptsachlich in d er
Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte An lagen in Forde-
rungswertpapiere und Forderungswertrechte.

Die Fondsleitung investiert nur in Investmentfonds, so dass zwischen 15% und 35% des Ver- mogens
des Target Investment Fund 25 in Investmentfonds mit Aktien als Basiswerten angelegt werden
kdnnen. Hochstens 85% des Fondsvermaogens sind in Investmentfonds angelegt, deren Basiswerte aus
Anleihen bestehen. Hochstens 10% des Fondsvermdgens kann in indirekte Anlagen in Immobilien
angelegt werden. Hochstens 20% des Fondsvermogens kann in kurzfristige liquide Anlagen angelegt
werden. Bis zu insgesamt 10% des Fondsvermdgens des Target Investment Funds 25 diirfen von der
Fondsleitungin andereals in die vorstehend ge- nannten Anlagen investiertwerden.

Target Investment Fund 35

Das Anlageziel des Target Investment Fund 35 Teilvermdgens besteht hauptsachlich in der
Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in Forde-
rungswertpapiere und Forderungswertrechte.

Die Fondsleitung investiert nur in Investmentfonds, so dass zwischen 25% und 45% des Ver- mogens
des Target Investment Fund 35 in Investmentfonds mit Aktien als Basiswerten ang e- legt werden
kdnnen. Hochstens 75% des Fondsvermdgens sind in Investmentfonds angelegt, deren Basiswerte aus
Anleihen bestehen. Hochstens 10% des Fondsvermdégens kann in indi- rekte Anlagen in Immobilien
angelegt werden. Hochstens 20% des Fondsvermogens kann in kurzfristige liquide Anlagen angelegt
werden. Bis zu insgesamt 10% des Fondsvermogens des Target Investment Funds 35 diirfen von der
Fondsleitungin andere als in die vorstehend ge- nannten Anlagen investiertwerden.

Target Investment Fund45

Das Anlageziel des Target Investment Fund 45 Teilvermoégens besteht hauptsachlich in d er
Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in
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1215

1216

1.2.2

Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte sowie in Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte.

Die Fondsleitunginvestiertnurin Investmentfonds, sodasszwischen35% und55%des Vermogens des
Target Investment Fund 45 in Investmentfonds mit Aktien als Basiswerten angelegt werden kénnen.
Hochstens 65% des Fondsvermogens sind in Investmentfondsangelegt, deren Basiswerte aus Anleihen
bestehen. Hochstens 10% des Fondsvermogens kann in indirekte Anlagen in Immobilien angelegt
werden. Hochstens 20% des Fondsvermogens kann in kurzfristige liquide Anlagen angelegt werden. Bis
zuinsgesamt 10% des Fondsvermdégens des Target Investment Funds 45 dirfen von der Fondsleitungin
andereals indievorstehend ge- nannten Anlagen investiertwerden.

Target Investment Fund 100

Das Anlageziel des Target Investment Fund 100 Teilvermogens besteht hauptsachlich in d er
Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in
Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte.

Die Fondsleitung investiert nur in Investmentfonds, so dass bis zu 100% des Vermogens des Target
Investment Fund 100 in Investmentfonds mit Aktien als Basiswerten angelegt werden konnen.
Hochstens 60% des Fondsvermogens sind in Investmentfonds angelegt, deren Basiswerte aus
Anleihen bestehen. Hochstens 10% des Fondsvermdgens kann in indirekte An- lagen in Immobilien
angelegt werden. Hochstens 20% des Fondsvermogens kann in kurzfristige liquide Anlagen angelegt
werden. Bis zu insgesamt 10% des Fondsvermogens des Target Investment Funds 100 diirfen von der
Fondsleitungin andere als in die vorstehend genannten Anlagen investiertwerden.

Target Investment Fund Geldmarkt CHF

Das Hauptanlageziel des TIF Geldmarkt CHF Teilvermogens besteht in der Erhaltung des Kol-
lektivanlagenkapitals und strebt eine den Geldmarktsatzen entsprechende Rendite an.

Das Teilvermdgen investiert zu mindestens 2/3 in ein diversifiziertes Portfolio von auf Schweizer
Franken (CHF) lautenden Schuldverschreibungen sowie leicht handelbaren Anlagen von Emittenten
weltweit, mit einer Restlaufzeit von hochstens 2 Jahren.

Das Teilvermoégen qualifiziertals ,,Geldmarktfonds“gemass der SFARichtlinie flirGeldmarktfonds vom
6. Juni2012.

Zusatzliche Angaben zur Anlagepolitik der Teilvermogen

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Fondsvermogens in Effekten oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich- rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich - rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union an- gehoéren, begeben
oder garantiert werden.

Die Fondsleitung kann fiir die Teilvermdgen bis zu 100% des Fondsvermogens in Effekten oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisatio- nen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen:
Europdische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfondsdes Europarates, Internationale Bank
fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Europaische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung
-9-



(EBRD), Europaische Investitionsbank (EIB), Interamerikanische Entwicklungsbank (IADB), Nordic
Investment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank (ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB),
Internationaler Wahrungsfonds, Europdischer Stabilitatsmechanismus Fonds (ESM), Europaische
Finanzstabilisierungsfazilitit (EFSF), Internationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima
(Europaische Gesellschaftfir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

1.2.3 Sicherheitenstrategie im  Rahmen von  Geschaften mit  derivativen

Finanzinstrumenten
Im Zusammenhang mit Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten kdnnen Gegenparteirisiken auftreten.

Diese Risiken werden wie folgt minimiert:

Umfang der Besicherung:

Samtliche Ausleihungen im Rahmen von Effektenleihgeschéaften sind vollumfanglich zu besichern,
dabei hat der Wert der Sicherheiten mindestens 105% des Verkehrswertes der ausgeliehenen
Effekten zu betragen. Zudem kénnen einzelne Sicherheiten mit einem Abschlag bewertet werden.
Dieser Abschlag richtet sich nach der Volatilitdt der Markte und der voraussichtlichen Liquidierbarkeit
der Sicherheit. Die Besicherung von Derivatgeschaften richtet sich nach den einschlagigen
Vorschriften fiir die Abwicklung von solchen Geschéaftsarten. Zentral abgewickelte Derivatgeschafte
unterliegen immer einer Besicherung. Der Umfang und die Hohe richten sich nach den jeweiligen
Vorschriften der zentralen Gegenpartei, resp. der Clearingstelle.

Fir nicht zentral abgewickelte Derivatgeschafte kann die Fondsleitung oder ihre Beauftragten mit
den Gegenparteien gegenseitige Besicherungsvereinbarungen abschliessen. Der Wert der
ausgetauschten Sicherheiten muss dauernd mindestens dem Wiederbeschaffungswert der
ausstehenden Derivatgeschafte entsprechen. Zudem kénnen einzelne Sicherheiten mit einem
Abschlag bewertet werden. Dieser Abschlag richtet sich nach der Volatilitdt der Markte und der
voraussichtlichen Liquidierbarkeit der Sicherheit.

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zulassig:

— Aktien, sofern sie an einer Borsen oder einem anderen, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, die iber eine hohe Liquiditat verfligen und Bestandteil eines
massgebenden Indexes sind.

— Den Aktien gleichgestellt sind bérsenkotierte ETFs in der Form von Effektenfonds, Gibrige
Fonds fir traditionelle Anlagen nach Schweizer Recht oder von OGAW, sofern sie einen
Index nachbilden und den Index physisch replizieren. Swap-basierte, syn-thetisch
replizierende ETFs sind nicht zulassig.

— Obligationen, sofern sie an einer Bérsen oder einem anderen, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden und der Emittent Giber eine erstklassige Bonitat
verflgt. Bei Staatsanleihen aus den USA, Japan, UK, Deutschland, Schweiz (inkl.
Bundeslander und Kantone) ist kein Rating notwendig.

— Handelbare Schatzbriefe und Schatzanweisungen mit einer Staatsgarantie sind
Staatsanleihen gleichgestellt, sofern der Staat oder die Emission Uber ein erstklassiges
-10-



Rating verfiigt oder sie von den USA, Japan, UK, Deutschland, der Schweiz (inkl. Bun-
deslander und Kantone) herausgegeben werden.

— Geldmarktfonds, sofern sie der SFAMA-Richtlinie oder der CESR Guideline fiir
Geldmarktfonds entsprechen, eine tagliche Riickgabemadglichkeit gegeben ist und die
Anlagen von hoher Qualitat sind, resp. von der Fondsleitung als erstklassig einge-stuft
werden.

— Barmittel (Cash Collateral), sofern sie auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Sicherheitsmargen

Fur die Besicherung von Ausleihungen im Rahmen von Effektenleihgeschdften 8%
gelten folgende Mindestabschlage (% Abzug vom Marktwert): —
Borsenkotierte Aktien und ETF

— Staatsanleihen (inkl. Schatzanweisungen und Schatzbriefen), begeben oder 0%
garantiert von USA, UK, Japan, Deutschland oder Schweiz (inkl. Kantone und
Gemeinden)

— Ubrige Staatsanleihen (inkl. Schatzanweisungen und Schatzbriefe) 2%
— Unternehmensanleihen 4%
— Barmittel sofern nicht in Fondswéhrung 3%
— Geldmarktfonds 4%

1.2.4 Derivateinsatz der Teilvermogen

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Derivateeinsatz darf jedoch auch unter ausser-
ordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen bzw. zu einer
Veranderung des Anlagecharaktersdes Fondsfiihren. Bei der Risikomessung gelangtder Commitment-
Ansatz Il zur Anwendung.

Es dirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachlassig- baren
Umfang eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag ndher beschrieben sind, sofern de- ren Basiswerte
gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind. Die Derivate kdnnen an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt o- der OTC (over-the-counter)
abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem
Risiko, dass die Vertragsparteiihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen
finanziellen Schadenverursacht.

Neben Credit Default Swaps (CDS) diirfen auch alle anderen Arten von Kreditderivaten (z.B. Total
Return Swaps (TRS), Credit Spread Options (CSO), Credit Linked Notes (CLN)) erwor- ben werden, mit
welchen Kreditrisiken auf Drittparteien, sog. Risikokaufer Gbertragen werden. Die Risikokdufer werden
dafiir mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt
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u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalenHohe des Schadens ab; beide
Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit Kreditderivaten ver- bundene Risiko
erhoht. Der Fonds kann sowohlals Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermégen ausiben
beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengage- ment des
Fondsvermogens in Derivaten bis zu 125% seines Nettovermogens und mithin d as
Gesamtengagement bis zu 225% (inkl. einer allfalligen Kreditaufnahme) seines Nettovermo- gens
betragen.

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung des Teilvermdgens keine Kredite gewahren. Die Fondslei- tung darf
sowohl fuir Anlagezwecke als auch zur Befriedigung von Riicknahmebegehren fiir hochstens25% des
Nettofondsvermogens Teilvermogens Kredite zu marktkonformen Bedin- gungen aufnehmen.

Die Fondsleitungdarf dasVermadgen eines Teilvermégens mit Pfandrechtenbelasten oderzur Sicherung
Ubereignen. Weder die Fondsleitung noch die Depotbank diirfen aber mehr als 60% des Vermogens
eines Teilvermogens verpfanden oder zur Sicherung Gbereignen.

Die Fondsleitung téatigt fiir die Teilvermogen keine physischen Leerverkaufe.

Risikoprofil des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen

Risikoprofil des TeilvermogensTarget Investment Fund Obligationen

Der Wert der im Teilvermogen befindlichen Vermoégenswerte richtet sich nach d er taglichen
Borsenbewertung. Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen. Folglich
besteht dasRisiko, dass ein Anleger nicht mehrden urspriinglichinvestierten Betrag zurtickerhalt. Der
Wert der Vermogenswerte hdngt hauptsachlich von der Zielgewichtung der Anlageklassen (Anleihen,
Aktien etc.) ab und ist zusatzlich vom 6konomischen Umfeld, der Zinsentwicklung, der Laufzeit und
der Bonitatder Schuldner sowie unternehmens-spezifischen Faktoren abhangig. Zudemhéangt er von der
Nachfrage-und Angebotssituationander Borse ab, welche ihrerseits stark von der Erwartungshaltung
der Marktteilnehmerbeeinflusst wird. Fir Anleger, deren Referenzwadhrungvon der Anlagewdhrung
des Fonds abweicht, konnen Wahrungsrisiken entstehen. Das Teilvermogen darf derivative
Finanzprodukte zur Absiche- rungvon Risiken oderzur besseren Erreichung des Anlageziels halten. Es
kanngrundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.
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Risikoprofil der Teilvermogens Target Investment Fund 25, 35, 45 und 100

Der Wert der im Teilvermdgen befindlichen Vermogenswerte richtet sich nach d er taglichen
Borsenbewertung. Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen. Folglich
besteht dasRisiko, dass ein Anleger nicht mehr den urspriinglichinvestierten Betrag zuriickerhalt. Der
Wert der Vermoégenswerte hangt hauptsachlich von der Zielgewichtung der Anlageklassen (Anleihen,
Aktien etc.) ab und ist zusatzlichvom 6konomischen Umfeld, der Zinsentwicklung, der Laufzeitund
der Bonitatder Schuldner sowie unternehmens-spezifischen Faktoren abhangig. Zudemhangt er von der
Nachfrage- und Angebotssituationander Borse ab, welche ihrerseits stark von der Erwartungshaltung
der Marktteilnehmer beeinflusst wird. Fir Anleger, deren Referenzwadhrungvon der Anlagewahrung
des Fonds abweicht, kénnen Wahrungsrisiken entstehen. Das Teilvermogen darf derivative
Finanzprodukte zur Absiche- rungvon Risiken oder zurbesseren Erreichungdes Anlageziels halten. Es
kanngrundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risikoprofil des Teilvermogens Target Investment Fund Geldmarkt CHF

Der Wert der im Teilvermdgen befindlichen Vermdgenswerte richtet sich nach der taglichen Bor-
senbewertung. Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigenoder auch fallen. Folglich besteht
dasRisiko, dass ein Anleger nicht mehr den urspriinglichinvestierten Betrag zurticker- halt. Der Wertder
Vermdgenswerte hangt hauptsachlich vom 6konomischen Umfeld, der Zins- entwicklung (kurzfristig),
der Laufzeitund der Bonitatder Schuldner ab. Zudem hangt er von der Nachfrage- und Angebotssituation
an der Borse ab, welche ihrerseits stark von der Erwartungs- haltung der Marktteilnehmer beeinflusst
wird. Flir Anleger, derenReferenzwdhrungvonder An- lagewahrung des Teilvermégensabweicht, kbnnen
Wahrungsrisiken entstehen. Das Teilvermo- gen darf derivative Finanzprodukte zur Absicherung von
Risiken oder zur besseren Erreichung des Anlageziels halten. Es kann grundsatzlich keine Zusicherung
gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Risiken und deren Uberwachung

Allgemeine Risiken

Die Fondsleitung betrachtet das Risikomanagement als eine Hauptfunktion des Anlagepro- zesses.
Dementsprechend ist es das Ziel des Anlageverwalters, welcher dabei die Hauptrolle zukommt, die
Risiken im Rahmen der Anlagepolitik und des Anlageprofils eines Teilvermo- gens zu managen. Dies
erfolgt durch die Konstruktion eines risikooptimierten Portfolios und durch eine Uberwachung der
Risiken der einzelnen Anlagen wie auch des Gesamtrisikos des entsprechenden Teilvermégens.

Trotz allem kann nicht ausgeschlossen werden, dass namentlich in ausserordentlichen Fallen ein
Verlust auf den Anlagen eintritt. Eine sorgféltige Analyse und die Verwendung entwickelter
Risikomanagement-Systeme kann keine vollstdandige Sicherheit beider Risikolimitierung ga- rantieren.

Anlagen im Anlageuniversum der Teilvermogen des Fonds unterliegen Marktschwankungen. Diese
kénnen in Zeiten hoher Volatilitdt einen erheblichen Umfang annehmen. Die eingesetz- ten
Anlagestrategien sind teilweise komplex und tendenziell mit grésseren Unsicherheiten und Risiken
behaftet als diejenigen von Effektenfonds. Die Teilvermogen kénnen den nachfolgend genannten
Risiken ausgesetzt sein. Es handelt sich nicht um eine abschliessende Aufzdhlung:

(@) Hebelwirkung (Leverage): Die Fondsleitung ist ermachtigt,in beschranktem Umfang Kredite
fur zusatzliche Anlagen aufzunehmen und derivative Finanzinstrumente einzuset- zen, die eine
Hebelwirkung entfalten. Fallen die Ertrédge auf Anlagen ho her aus als die auf der
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Kreditaufnahme belasteten Zinsen, wird das Vermogen des entsprechenden Teil- vermégens
starker steigen als ohne Leverage mittels Kreditaufnahme. Entsprechend sinkt das Vermogen im
Falle von Kursverlusten auf den Anlagen Uberproportional. Bei der Erzielung von Hebelwirkung
Uber Derivate besteht die Moglichkeit, dass eine sich als unrichtig erweisende Einschatzung der
Lage odereine geringe Liquiditat der Markte in den Basiswerten negative Auswirkungen auf die
Rendite eines Teilvermdgens zeitigen.

Liquiditatsrisiko: Die Liquiditat von individuellen Finanzinstrumenten kann eng begrenzt sein.
Dies hat zur Folge, dass die Fondsleitung unter gewissen Umstanden eine Position nur mit
erheblichen Schwierigkeitenverkaufenkann. Zusatzlichkénnenin Ausnahmefal- len an einer
Borse kotierte Finanzinstrumente dekotiert werden. Das Liquiditatsrisiko ist insofern begrenzt,
als fiir die Teilvermoégen des Fonds liberwiegend Anlagenin relativ li- quiden Instrumentenund
Markten angestrebt werden. Soweit Anlagenin OTC-Derivaten erfolgen (vgl.§ 13 des
Fondsvertrags), hangt deren Liquiditat meist erheblichvon deren Basiswert ab.

Allgemeines Marktrisiko: Die Teilvermdgen investierenin die weltweiten Markte fir Ef- fekten
und andere Finanzinstrumente. Politische Unsicherheit, Wahrungs- exportbeschrankungen,
Anderungenvon Gesetzen und der fiskalischenRahmenbedin- gungen kénnen die individuellen
Anlagen des Fonds und die Rendite negativ beeinflus- sen. Die Fondsleitung strebt insofern eine
Begrenzung der Marktrisikenan, als er seine Anlagen vorab in den weltweit filhrenden
Marktentatigt.

Emerging Markets: Die Fondsleitung kann einen (definierten) Teil des Vermogens der
Teilvermogen in Aktien von Unternehmen aus Emerging Markets Landern investieren.
Emerging MarketsLander sind Staaten, die eine Phase der wirtschaftlichen Entwicklung
durchlaufen, jedoch noch nicht das Stadium eines entwickelten Landes wie die Staaten von
Westeuropa, Nordamerika oder Japan erreicht haben.Zur Zeit liegen die Emerging Markets
Lander Gberwiegendin Asien, Osteuropa, Stidamerika und der Mittelmeerregion und umfassen
namentlich Agypten, Argentinien, Brasilien, Bulgarien, China, Estland, In- dien, Indonesien,
Israel, Lettland, Litauen, Malaysia, Mexiko, Marokko, Pakistan, die Phi- lippinen, Kroatien, Polen,
Rumanien, Russland, die Slowakei, Slowenien, Stidafrika, Thai- land, Tschechien, die Tirkei, die
Ukraine und Ungarn. Die Liste der Staaten, die als "Emerging Markets Lander" gelten,
unterliegt Anderungen. Die politische, rechtliche und wirtschaftliche Lage von Emerging Markets
Landernist generell instabiler als die von In- dustriestaaten und kann schnellen und
unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene Entwicklungen kénnen die Lage
von ausldndischenInvestoren wie dem Fonds nachteilig beeinflussen, namentlich Anderungen
dersteuerlichen Rahmenbedin- gungen, die Einfihrungvon Quellensteuern auf der
Ausschiittungvon Zins- oder Divi- dendenertragen, die Einfihrungvon
Kapitaltransferbeschrankungenund Wahrungsab- wertungen. Die Preise von Emerging
Markets Anlagen sind in der Regel verstarkt von der Einschatzung der wirtschaftlichen Lage eines
Unternehmens undvon der allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Entwicklungdes
entsprechenden Emerging Markets Lan- des abhangig. Fiir Aktien, welche an einer anerkannten
Borse einesEmerging Markets Landes notiert sind oderan einem anderen geregelten Markt
einessolchen Landes ge- handelt werden, gilt, dass solche Bérsen oder Markte nicht den Grad
von Organisation, Transparenzund Liquiditat aufweisen, der bei Bérsen und Markteninden
meisten entwi- ckelten Staatentblich ist.

Wahrungsrisiko: Die Teilvermogen des Fondsinvestieren weltweit in Anlagen, die auf
verschiedene Wahrungen lauten kdnnen. Jede Anlage in einer Wahrung, welche nicht der
Rechnungseinheit des Fondsentspricht, ist mit einem Wahrungsrisiko verbunden. Die
Fondsleitung kann Anlagen, die nicht auf die Rechnungseinheit lauten, gegen diese absi- chern.
Soweit fiir ein Teilvermogen im Besonderen Teil keine abweichenden Regeln auf- gestellt sind,
istdie Fondsleitung nicht gehalten, eine systematische Wahrungsabsiche- rung vorzunehmen.

) Konzentration der Anlagen / Risikostreuung: Die Fondsleitung ist bestrebt, ein durch Anlage
in Instrumente einer Vielzahl von Emittenten diversifiziertes Fondsportefeuille zu
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gestalten. Indes konnen die Anlagen der Teilvermogen des Fonds jeweils in einzelne
Wirtschaftssektoren investiert werden. Indes kénnen sich die Anlagen jeweils auf einzel- ne
BereichediesesSektorsundeinzelne Regionenkonzentrieren.DiesesAnlageverhal- tenkanndas
Verlustrisiko erhohen, wenn die jeweils gewahlte Anlagestrategie nicht die Erwartungen erfillt.

Private Equity Anlagen: Private Equity Anlagen sind Beteiligungen an Gesellschaften, die nicht
kotiert sind oder nicht regelmassig gehandeltwerden. Es handelt sich haufigum jlingere
Gesellschaften oder Gesellschaftenin einer Wachstumsphase, die mittelfristigan einer Borse
eingefiihrt (pre-IPOstocks) oder im Rahmen eines "Trade Sale" verdaussert werdensollen,
wobei meist ein erheblicher Gewinn erwartet wird. Solche Gesellschaften befinden sich hdufigin
einerkritischen Phase ihrer Entwicklung. Die Risiken von Private Equity Anlagensind deshalb
betrachtlich. Private Equity Gesellschaftenleiden aufgrund ihrer meist geringen Eigenmittel
tendenziell starker unter einer Verschlechterung der wirt- schaftlichen Rahmenbedingungen.
Hinzu tritt die fehlende oder beschrankte Liquiditat der Anlage. Kurzfristige Verdusserungen der
Beteiligung kbnnen —wenn liberhaupt— haufig nur mit massivenEinschlagenzum inneren Wert
getatigt werden. Der Anteil der Anlagen in Private Equity ist bei den Teilvermdgen des Fonds, die
solche Anlagen iberhaupt zu- lassen, striktbegrenzt.

Alternative Anlagen in Hedge Funds und Fund of Hedge Funds: Alternative Anlagen zeichnen
sichdadurch aus, dass sie tendenziell eine geringe Korrelation zu traditionellen Anlagen wie den
anden fiihrenden Aktien- und Obligationenmarkten gehandelten Effek- tenanstreben. Dabei
wird unter anderemversucht, Marktineffizienzenauszunutzen. Als Alternative Anlagen der
Teilvermogen des Fonds sind direkte und indirekte Anlagen in Hedge Funds zulassig.Sie
werden indes bloss zur Beimischung bei Teilvermdgen, die als Portfolio Fonds ausgestaltet
sind, verwendet.

Im Gegensatz zu traditionellen Anlagen, bei welchen der Erwerb von Effekten mit eigenen Mit- teln

erfolgt (sog. long Positionen), werden bei den alternativen Anlagestrategien von Hedge
Funds Aktiven teils in erheblichem Umfange leer verkauft und wird durch teils er- hebliche
Kreditaufnahme und den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten eine teils erhebliche
Hebelwirkungerzielt. Viele Hedge Funds konnen uneingeschrankt derivative Finanzinstrumente
(z.B. Optionen, Futures, Devisentermingeschafte und —swaps sowie Zinsswaps) einsetzen und
alternative Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien (z.B. Re- lative Value, Event Driven und
Directional Trading) verfolgen, was mit besonderen Risi- ken verbunden sein kann. Bei Fund of
Hedge Funds und Hedge Funds, die nach dem Multi Manager-Prinzip verwaltet werden,
werden diese Risiken durch eine angemessene Diversifikation gemildert. Indirekte Anlagen in
Hedge Funds konnen Gberdies in Form strukturierter Produkte (z.B. Hedge Fund-linked Notes
ohneKapitalgarantie) erfolgen. Soweit solche mit Kapitalgarantie versehensind, werdensie als
Forderungswertpapiere und nicht den Anlagen gemass dieser lit. h zugerechnet. Indem Umfang
als ein Teilver- mogen Investitionen in alternative Anlagen tatigt, besteht ein erhohtes
Verlustrisiko.

Der Target Investment Fund Geldmarkt CHF ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, dieihr
Geld innerhalb eines Zeitraumsvon sechs Monaten aus dem Fonds wieder zuriickziehenwollen. Die
weiteren Teilvermégen des Umbrella-Fonds sind so ausge- staltet, dass sie sich als mittel- bis
langfristige Anlage eignet und sich nur fir Anleger emp- fiehlt, welche bereit undin der Lage sind,
jeweilsauch Verluste zuverkraften.Der Umbrella- Fonds bzw. dessen Teilvermdgen eignet sich nicht
fir Investoren, welche kurzfristig iber das investierte Kapital verfiigen wollen oder es benétigen.

Die Fondsleitung empfiehlt den Investoren, Anlagen in die Teilvermdgen des Umbrella-Fonds nicht

Uber Darlehen zu finanzieren.
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Fund of Hedge Funds - Due Diligence Prozess

Die Zielfonds der einzelnen Fund of Hedge Funds bewegen sich in einemrelativ unregulierten Umfeld
und geniessen einen hohen Freiheitsgrad beziiglich der von ihnen verwendeten Stra- tegien,
Anlageinstrumente und Anlagetechniken. Der sorgfaltigen Auswahlder einzelnen Fund of Hedge Funds
kommt deshalb hohe Bedeutung zu.

Der Anlageverwalter des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen sucht laufend nach op- timalen
Anlagemoglichkeiten in seinem Fund of Hedge Fund Universum. Die Selektion von
Anlagemaoglichkeiten erfolgt mittels quantitativer wie qualitativer Kriterien in einem mehrstufi- gen
Prozess (Due Diligence). Die Vorselektion erfolgt hauptsachlich aufgrund der untenste- henden
quantitativen Kriterien. In der Selektion werden die untenstehenden qualitativen Krite- rien mit
einbezogen. Bei der Endauswahl erfolgt eine detaillierte Analyse aller Aspekte,in der Regel inklusive
Gesprach mit dem Manager.

Der quantitative Teil der Analyse umfasst unter anderem:

- Analyse der historischen Rendite und des Risikos
- Analyse des maximalen Verlustes in einer Periode (Maximum draw down)
- Analyse der Anzahl positiver und negativer Monate Der

qualitative Teil der Analyse umfasst unter anderem:

- Analyse von Anlagestrategie, Anlageprozess und Portfoliokonstruktion respektive Diversifi- kation
desPortfolios;

- Analyse derOrganisation;

- Analyse der fachlichen Qualifikationen der Portfolio Manager;

- Studium der vertraglichen Details (Prospekt);

- Analyse der Transparenz, Verfligbarkeit der Informationen (Prospekt, Portfolio, Qualitat des
Reportingetc.);

- Analyse des Umfeldes (Priifgesellschaft, Depotbank, Fondsadministrator, andere Gegen-
parteien).

Das Portfolio der Fund of Hedge Funds soll insgesamt eine diversifizierte Stil-Allokation auf- weisen
welche die oben erwahnten Voraussetzungen moglichst optimal erfillt.

Durch die laufende Uberwachung der Fund of Hedge Funds und dem regelmassigen Kontakt zu deren
Manager sollen, negative Entwicklungen friihzeitig erkannt werden.

Vor-und Nachteile einer Fund of Funds-Struktur

Der Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen kénnen auch wie ein Fund of Funds Anteile an
zahlreichen Zielfonds erwerben. Dieses Vorgehen beschrankt das Risiko auf Verluste, die bei einzelnen
Zielfonds entstehenkénnen. Wesentliche Vor-und Nachteile gegeniiber Direkt- anlagen sind:

Vorteile:

- tendenziell breitere Risikostreuung;
- geringere Volatilitat;
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- umfassendes Selektionsverfahren des Anlageverwalters nach qualitativenund quantitati- ven
Kriterien;

- laufende Kontrolle und Uberwachung der verschiedenen Zielfonds; Kollektivanlageinstrumente
ermoglichen es auch Anlegern, welche aufgrund allfalliger ho- her Mindesteinlagen keinen
direkten Zugang zu Zielfonds haben oder ihre Engagements aus anderen Griinden limitieren
wollen, zuinvestieren.

Nachteile:

- mogliche Beeintrachtigung der Performance durch die breite Risikostreuung;

- denZielfondswerden Kosten belastet, welche zusatzlich zu den direkten Kosten anfallen;

- dem Dachfonds werden gewisse Kosten (Verwaltungskommission der Fondsleitung, Pri-
fungskosten, Kosten fiir Inventarwertberechnung etc.) belastet, welche bereits bei den Ziel- fonds
anfallen, d.h. diese Kosten konnen doppelt anfallen, einmalim Dachfonds und ein- malinden
Umbrella-Fonds, in die der Dachfonds sein Vermogen investiert.

Risikomanagement

Das Risikomanagement spielt eine zentrale Rolle in der Verwaltung des Fonds. Die Risiken der
Portfolios der einzelnen Teilvermégen werden regelmassig kontrolliert

Die Fondsleitung kann dem Anlageverwalter jeweils im Rahmen der Bestimmungen des
Fondsvertrages weitergehende Limitenvorgeben. Limiten werdenin Prozentendes Nettover- mogens
ausgedriickt und taglich durch die Fondsleitung Giberpruift.

Die Verwendung von Risikomanagement-Systemen kann keine vollstdndige Sicherheit bei der
Risikolimitierung gewahrleisten. Es kann deshalb ein unerwarteter grosser Ver- lust nicht
ausgeschlossen werden. Zudem bietet die Anwendung von Risikomanage- ment-Systemen keine
Garantie, dass das angestrebte Anlageziel erreicht wird.

Operationelle Risiken

Die Aktivitditen des Anlageverwalters stiitzen sich auf die Verfiigbarkeit von Datenfluss- und
Kommunikationssystemen, welche vonihrund von den anderen am Anlageprozess beteiligten Parteien
benutzt werden. Sollten diese Systeme temporar ausfallen, ganzlich zusammenbre- chen oder der
Handel in durch den Fonds gehaltenen Anlagen aufgrund technischer oder poli- tischer Probleme
ausgesetzt oder eingestellt werden, besteht die Gefahr, dass das Risikoma- nagement nicht vollstandig
umgesetzt werden kann oder ganzlich ausfallt. Dadurch kann der Fonds imVoraus nicht bestimmbaren
substantiellen Risiken und Verlusten ausgesetzt sein.

Gegenparteirisiken

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des
Schuldners, einer Gegenpartei einer hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer
Aktie oder eines derivativen Finanzproduktes. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen Partei
hat zur Folge, dass der Betrag der mit demRisiko dieser Partei behafteten Anla- ge teilweise oder génzlich
verlorengeht. Dieses Risiko muss beider Wahl eines Schuldners, ei- ner Gegenpartei, eines Emittenten
oder Garanten beachtet werden. Gradmesser fiir die Bonitat eines Emittenten bildet dessen Einstufung
(Rating) durch die filhrenden Ratingagenturen. Die Risikobeschrankungsbestimmungen des Fonds
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stellen Qualitatsanforderungen an Emittenten von derivativen Finanzinstrumenten und Gegenparteien,
denen gegeniiber eine Risikoausset- zung von mehrals 10% des Fondsvermdogens eingegangen werden
kann.Fiir die Depotbank gilt eine 20%-Grenze.

Interessenkonflikte

Der Anlageverwalter kann flr andere Kunden tatig werden. Sie erwartet keine materiellen Inte-
ressenkonflikte. Interessenkonflikte sind durch den Anlageverwalter der Fondsleitung zu unter- breiten,
welche dann anstelle des Anlageverwalters entscheidet.

Das Risikomanagement stellt sicher, dass die Anlagerichtlinien eingehalten werden.
Kreditderivate

Kreditderivate sind als sog. asymmetrische Derivate in ihrer Grundkonzeption mit anderen OTC-
Derivatenvergleichbar. Neben dem Gegenpartei- und dem Marktrisiko beinhalten Kreditderivate jedoch
besondereRisiken, die auf die hohe Konzentrationder Marktteilnehmer, die komplexe Bewertbarkeit
der Instrumente und eine gewisse Rechtsunsicherheit zurlickzufiihren sind. Die Fondsleitung ist
bemiiht, diese Risiken durch adaquate Massnahmen zu minimieren. Dennoch kdénnen in Einzelfallen
Rechtsstreitigkeiten dartber, inwiefern zugrunde liegende Kreditrisiken tatsachlich abgedeckt sind,
nicht ausgeschlossen werden. Stellt sichheraus, dass die Risiken doch nicht abgedeckt waren, kanndem
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermodgen ein zusatzli- cher Verlustentstehen.

High Yield Bonds

Bei Wertpapieren von Emittenten (High Yield Bonds), die nach der Markteinschatzung keine gu- ten
Bonitaten ("Non-Investment Grade") aufweisen und gegeniber vergleichbaren Staatsanlei- hen eine
héhere Rendite versprechen, muss mit einer iberdurchschnittlichen Volatilitatgerech- net werden bzw.
kann sogar der vollstandige Wertverlust einzelner Anlagennicht ausgeschlos- sen werden.

1.3 Profil des typischen Anlegers

1.3.1  Profil destypischen Anlegers des TeilvermégensTarget Investment Fund Obligationen

Das Teilvermdgen eignet sich flr Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, Gber solide
Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte teilhaben
wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wert- schwankungenzu
rechnen, dietemporarauchzuhohen Wertverlustenfiihrenkénnen. In ei- nem Gesamtportfolio kann
der Fonds als Basisanlage eingesetzt werden.

1.3.2 Profil destypischen Anlegers der Teilvermogen Target Investment Fund 25, -35, -45 und
-100

Die Teilvermogen eignen sich fir Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, Gber solide
Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte teilhaben
wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wert- schwankungenzu
rechnen, dietemporarauchzuhohen Wertverlustenfiihrenkénnen. In ei- nem Gesamtportfolio kann
der Fonds als Basisanlage eingesetzt werden.
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1.3.3

1.4
1.41

1.4.2

1.4.3

Profil des typischen Anlegers des Teilvermogens Target Investment Fund
Geldmarkt CHF

Das Teilvermdgen eignet sich als risikoarmes Anlageinstrument mit geringen Wertschwan- kungen
und Fokus auf Vermogenserhaltung einerseits fiir Investoren, die nicht iber vertiefte Kenntnisse der
Kapitalmarkte verfligen, andererseits ermdglicht er auch erfahrenen Investo- ren, ihreliquiden Mittel
effizient anzulegen. Investoren haben mit Wertschwankungen und Zin- sentwicklungenzurechnen, die
temporar auch zu moderaten Wertverlusten fiihren kénnen. In einem Gesamtportfolio kann das
Teilvermogen als Basisanlage oder von erfahrenen Investo- ren auch als temporare Vermogensanlage
eingesetzt werden.

Flr die Teilvermogen relevante Steuervorschriften

Besteuerung der Teilvermogen

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Sie
unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer. Die in den Teilvermdgen auf inléandischen
Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung fir das
entsprechendeTeilvermoégenvollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kdonnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des
Anlagelandes unterliegen. Soweit moglich, werden diese Steuernvonder Fondsleitung aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fiir die Anleger mit Domizilin
der Schweiz zuriickgefordert.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz

Der Ertrag aus den Teilvermdgen unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quel-
lensteuer) von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschittet wird. Die mit
separatemCouponausgeschiitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungs- steuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch
Deklarationinder Steuererklarungresp. durch separatenVerrechnungssteuerantrag zuriick- fordern.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil im Ausland

Der Ertrag aus den Teilvermdgen unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer)
von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschiittet wird. Die mit separatem
Coupon ausgeschiitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer. Im Ausland
domizilierte Anleger kdnnen die Verrechnungssteuer gegebenenfalls basierend auf dem allfillig
zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ganz
oderteilweise zurlickfordern. Beifehlendem Abkommen besteht keine Riickforderungsmoglichkeit.

Die Ertragsausschiittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der
schweizerischen Verrechnungssteuer, sofern die Ertrdge des entsprechenden Teilvermogens zu
mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen. Im Ausland domizilierten Anlegern, welche
vom Affidavit-Verfahren profitieren, werden bei thesaurierten Ertrdgen gegen Vorweisung der
Domizilerklarung die Verrechnungssteuern gutgeschrieben. Dazu muss eine Bestatigung einer Bank
vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihrim Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers
befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit).
Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen
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1.4.4

Verrechnungssteuerabzug, kann er die Riickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei
der Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern geltend machen. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Ertrage eines Teilvermogens zumindestens 80% auslandischen Quellenentstammen.

Ferner kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach
Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuerunterliegen.

Steuerliche Angaben fir alle Anleger US Quellensteuer
Alle Anleger haben fiir US Steuerzwecke ein entsprechendes W-8 Formular einzureichen (z.B.

W-8BEN-E).

Auf Verlangen ist das W-8 Formular in periodischen Abstanden zu erneuern (im Allgemeinen alle 3
Jahre). Sollten sich die im W-8 Formular gemachten Angaben eines Anlegers dndern, so hat dieser
auch ohne Aufforderung unverziiglich ein aktualisiertes W-8 Formular einzureichen. Die Anleger
anerkennen, dass ihre Identitdt gegenlber Fondsleitung und Behdrden (einschliesslich
Steuerbehérden im In- und Ausland) sowie gegeniber sonstigen, steuerlich relevanten
Gegenparteien (z.B. Broker) offengelegt werden kann.

FATCA

Die Teilvermdgen sind bei den US-Steuerbehdérden als registered deemed compliant FFl im Sinne
der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act,
einschliesslich diesbeziglicher Erlasse, ,,FATCA”) angemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer
Informationsaustausch; AlA)

Die Teilvermdgen qualifizieren fiir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne
des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir Informationen liber Finanzkonten (GMS) als nicht
meldendes Finanzinstitut.

Wichtiger Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und (so- weit
publiziert) Praxis in der Schweiz aus. Sie dienen ausschliesslich zu Informations- zwecken und
stellen keine steuerliche oder rechtliche Empfehlung oder Beratung dar. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder der Erlasse und Praxis der Steu- erbehdrden bleiben
ausdriicklichvorbehalten.

Die Besteuerung und die Gbrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Hal- ten bzw.
Kaufen oder Verkaufen vonFondsanteilen richten sichnach den steuergesetz- lichen Vorschriften im
Domizilland des Anlegers. Fiir diesbeziigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihrenSteuerberater.

Informationeniiber die Fondsleitung
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Allgemeine Angaben zurFondsleitung

Fondsleitung ist UBS Fund Management (Switzerland) AG. Seit der Grindung im Jahre 1959 als
Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Basel im Fondsgeschaft tatig.

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHF 1 Mio. Das
Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt. UBS Fund Management
(Switzerland) AG ist eine 100%ige Konzerngesellschaft von UBS Group AG.

Verwaltungsrat
Michael Kehl, Prasident, Managing Director,

UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich

Thomas Rose, Vizeprasident, Managing Director,

UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich

André Valente, Delegierter, Managing Director,

UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel

Dr. Daniel Brillmann, Mitglied,

Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich

Franz Gysin, Unabhangiges Mitglied

Werner Strebel, Unabhangiges Mitglied

Geschiftsleitung

André Valente, Geschaftsfuhrer

und Delegierter des Verwaltungsrates

Eugene Del Cioppo, Stellvertretender Geschaftsfiihrer

und Leiter Products White Labelling Solutions

Urs Fas, Leiter Real Estate Funds

Christel Miller, Leiterin Corporate Governance & Change Management

Georg Pfister, Leiter Process, Platform, Systems und Leiter Finance, HR

Thomas Reisser, Leiter Compliance

Beat Schmidlin, Leiter Legal Services
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Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2020 insgesamt 351
Wertschriftenfonds und 7 Immobilienfonds mit einem Gesamtvermogen von CHF 281 365 Mio.

Weiter erbringt die Fondsleitung insbesondere die folgenden Dienstleistungen:
— Administrationsdienstleistungen fir kollektive Kapitalanlagen;

— Vertretung auslandischer kollektiver Kapitalanlagen.

22  Delegation der Anlageentscheide

2.21 TargetlInvestment Fund Obligationen und Target Investment Fund 25, 35, 45 und 100

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide des ZurichInvest Il im Hinblick auf die folgenden Teilvermégen:

- Target Investment Fund Obligationen;
- TargetInvestment Fund 25;

- TargetInvestment Fund 35;

- Target Investment Fund 45;und

- Target Investment Fund 100

andie Zurich Invest AG, Hagenholzstrasse 60, Postfach, 8085 Ziirich, als Anlageverwalter de- legiert.

Der Anlageverwalterist ein gemdass demBundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen
bewilligter und beaufsichtigter Anlageverwalter von kollektiven Kapitalanlagen.

Die genaue Ausfihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Anlage- verwalter
abgeschlossener Anlageverwaltungsvertrag.

222 TargetInvestment Fund Geldmarkt CHF

Der Anlageverwalter fir dieses Teilvermogen ist:
DWS CH AG, Hardstrasse 201, 8005 Ziirich

DWS CH AG ist ein Schweizer Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und unterliegt als
solcher der Aufsicht durch die FINMA.

Die DWS CH AG zeichnetsich aus durch ihre langjahrige Erfahrung in der Vermogensverwal- tung. Die
genaue Ausfihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fo ndsleitung und der DWS CH AG
abgeschlossener Vermogensverwaltungsvertrag.
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2.5

Anlageberater

Die Zurich Invest AG wurde fiir das Teilvermogen Target Investment Fund Geldmarkt CHF als
Anlageberater ohne Entscheidungskompetenzbeauftragt.

Die Zurich Invest AG berat die Fondsleitung u.a. bei der Suche, Auswahl und Ersatz der ex- ternen
Anlageverwalter und unterstiitzt die Fondsleitung bei deren Uberwachung. Des Weite- ren berat die
Zurich Invest AG die Fondsleitung bei der Ausgestaltung und Strukturierung der Teilvermégen und
beimLiquiditdtsmanagement.

Delegation weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat Teile der Fondsbuchfiihrung an die State Street Bank International GmbH,
Minchen, Zweigniederlassung Zirich, delegiert. Die State Street Bank International GmbH,
Minchen, Zweigniederlassung Zirich zeichnet sich durch eine mehrjahrige Erfahrung in der
Administration von Anlagefonds aus. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der
Fondsleitung und der State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweig- niederlassung Zirich,
abgeschlossenerVertrag.

AuslUbung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- rechte
und Glaubigerrechteunabhangigund ausschliesslichim Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten
auf Wunsch von der Fondsleitung Auskunft (ber die Ausibung der Mitglied- schafts- und
Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts - und
Glaubigerrechte selber auszuiiben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welchedie Interessender Anleger nachhaltig tangieren kénn- ten, wie
namentlich bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitungals
Aktiondrin oder Gldubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen
zustehen, Gibt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie
darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der
Gesellschaft oder Dritten erhdlt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung wird freigestellt, auf die Ausiibung der der Mitgliedschafts- und Glaubiger- rechte
zuverzichten.

Informationen Uber die Depotbank

Als Depotbank fungiert die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlas- sung
Zirich. Die State StreetBank International GmbH, Miinchen, ZweigniederlassungZiirich ist eine Bank im
Sinne des Bundesgesetzes liber die Banken und Sparkassen und erfiillt die Anforderungen gemass
Artikel 72 des Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni2006.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Reporting Financial Institution under Model 2 IGA im
Sinne der Sections 1471 -1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act,
einschliesslich diesbezliglicher Erlasse, ,,FATCA”) angemeldet.

Die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich (die ,Bank“) ist Teil
eines international tatigen Unternehmens. Im Zusammenhang mit der Abwicklung von Zeichnungen
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43

und Riicknahmen und der Pflege der Geschaftsbeziehungen konnen Daten und Informationen Gber
Kunden, deren Geschaftsbeziehung zur Bank (einschliesslich Inf ormatio- nen zum wirtschaftlich
Berechtigten) sowie Uber den Geschaftsverkehr im Rahmen des g e- setzlich zuldssigen an
Konzerngesellschaften der Bank im Ausland, an von ihr Beauftragte im Ausland oder an die
Fondsleitung des Fonds weitergegeben werden. Diese Dienstleistungser- bringer und die Fondsleitung
sind verpflichtet, die Informationen vertraulich zu behandeln und ausschliesslich flr die Zwecke zu
nutzen, fiir diesie ihnen zur Verfiigung gestellt werden. Die Datenschutzgesetzgebung im Ausland
kann von den Datenschutzbestimmungen in der Schweiz abweichen und einen geringeren
Schutzstandard vorsehen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermogens beauftragen. Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, d ass die
Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur no ch das
Miteigentum hat. Bei der Drittverwahrung im Ausland sind die Rechtsvorschriften und Us- anzen des
Verwahrungsorts anwendbar. Sind die Dritt- und Sammelverwahrer liberdies nicht beaufsichtigt, so
dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Banken
gestelltwerden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachungdie nach den Um- stinden
gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Informationen Uber Dritte

Zahlstellen

Zahlstelle ist die Depotbank, die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweignie-
derlassung Ziirich, Beethovenstrasse 19, 8027 Ziirich.

Vertriebstrager

Hauptvertriebstragerin ist die Zlrich Versicherungs-Gesellschaft AG.

Prifgesellschaft

Prifgesellschaft ist die Ernst & Young AG, Basel.

Weitere Informationen

Niitzliche Hinweise

Kotierung: Die Anteile sind zurzeit nicht borsenkotiert.
Ausgabespesen: Es werden zurzeit keine Ausgabespesen erhoben.
Mindestanlag: Klasse ,B“ 1 Anteil
Klasse ,,C” 1 Anteil
Klasse , D 1 Anteil
Mindestbetrag bei Folgezeichnungen: Es besteht kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.
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Zeichnungen:

Valuta:

Ausgabepreis:

Anteilscheine:

Target Investment Fund Obligationen:

Target Investment Fund 25:

Anteile konnen grundsatzlich an jedem Bankwerk- tag
inder Stadt Ziirich (,,Auftragstag”) gezeichnet werden.
Um an diesem Tag behandelt zuwerden, miissen
Zeichnungen vor 15.00 Uhr CET (cut off time) bei der
Depotbank eingehen.

Bewertungstag fir alle Teilvermogen ist der zwei- te
auf den Auftragstag folgende Bankwerktag in der
Stadt Zirich (sog. Forward Pricing).

Der Gesamtbetrag der Zeichnung mussinnerhalb von
2 Bankarbeitstagen nach dem entsprechen- den
Bewertungstag gutgeschriebenwerden.

Erstausgabepreis:

Klasse ,B“ CHF10.—
Klasse ,,C* CHF 10.—
Klasse ,,D“ CHF 10.—

Der Ausgabepreis entspricht dem fir jed en Auf-
tragstag am Bewertungstag ermittelten Nettoin-
ventarwert je Anteil zuzlglich einer allfalligen
Ausgabekommission von max. 5% zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank oder von Vertrieb s-
tragern.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buch-
massig gefuihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushandigungeines Anteilscheins zuverlan- gen.
Fraktionsanteile bis1/1000.Valorennummern / ISIN:

Valoren-Nr. ISIN-Nr.
»B“ Klasse 3833973 CHO0038339732
,C" Klasse 3833974 CH0038339740
»D“Klasse 12113059 CH0121130592
Valoren-Nr. ISIN-Nr.
»B“ Klasse 3833980 CHO038339807
,C" Klasse 3833983 CH0038339831
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Target Investment Fund 35:

Target Investment Fund 45:

Target Investment Fund 100:

Target Investment Fund Geldmarkt CHF:

Rechnungsjahr

Rucknahmen:

,D“ Klasse 12113060 CH0121130600
Valoren-Nr. ISIN-Nr.

,,B“ Klasse 3833993 CH0038339930

,C“ Klasse 3833995 CHO0038339955

,D“ Klasse 12113061 CH0121130618
Valoren-Nr. ISIN-Nr.

,,B“ Klasse 3834007 CH0038340078

,C“Klasse 3834010 CH0038340102

,D“ Klasse 12113071 CH0121130717
Valoren-Nr. ISIN-Nr.

,,B“ Klasse 3834027 CH0038340276

,C“Klasse 3834029 CH0038340292

,D“ Klasse 12113063 CHO0121130634
Valoren-Nr. ISIN-Nr.

,,B“ Klasse 3834059 CH0038340599

,C“Klasse 3834061 CH0038340615

,D“ Klasse 12113064 CH0121130642

Das Rechnungsjahr beginntam 1. Januar und
endet am 31. Dezember.

Anteile kdnnen grundsatzlich an jedem Bankwerk- tag
inder Stadt Zirich («Auftragstag») zuriickge- geben
werden. Um an diesem Tag behandelt zu werden,

missen Ricknahmebegehren vor 15.00 Uhr CET (cut
off time) bei der Depotbank einge- hen.
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Valuta:

Ricknahmepreis:

Ricknahmespesen:

Vergitungen / Nebenkosten:

Der Ricknahmebetrag wird 2 Bankarbeitstage nach
dem entsprechenden Bewertungstag gutge-
schrieben,

Bewertungstag fiir alle Teilvermogen ist der zweite auf
den Auftragstag folgende Bankwerktag in der Stadt
Zurich (sog. ForwardPricing).

Der Riicknahmepreis entspricht dem fiir jeden
Auftragstagam Bewertungstagermittelten Netto-
inventarwert je Anteil abziglich einer allfalligen
Riicknahmekommissionvon maximal 3% zuguns- ten
der Fondsleitung, der Depotbank oder von
Vertriebstragern. Zurzeit wird keine Riicknahme-
kommission erhoben.

Es werden zurzeit keine Rlicknahmespesen er-
hoben.

Verwaltungskommission inkl.Depotbankkommis-

sion:

Target Investment Fund Obligationen

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,,D“.

Target Investment Fund 25

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,,D“.

Target Investment Fund 35

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,,D”.

Target Investment Fund 45

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,,D”.

Target Investment Fund 100
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5.2

Offizielle Publikationsorgane:

Preispublikationen:

Weitere Informationen:

Verkaufsbeschrankungen:

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,,D“.

Target Investment Fund Geldmarkt CHF

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,D”.

Im Besonderen Teil kann zusatzlich eine Perfor-
mance Fee fir einzelne Teilvermdgen vorgese- hen
werden.

Internetplattform der Swiss Fundinfo AG

,www.fundinfo.com®.

Die Preispublikationen erfolgen téaglich auf
ternetplattform ,,www.fundinfo.com®.

Weitere Informationen {ber den Umbrella-Fonds
bzw. dessen Teilvermogen konnen dem gepriften
Jahres- bzw. ungepriften Halbjahresbericht ent-
nommen werden. Der Prospekt mit integriertem
Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fir die
Anlegerinnen und Anleger und die letzten Jah- res-
bzw. Halbjahresberichte kénnen am Sitz der
Fondsleitung, der Depotbank und aller Vertriebs-
trager kostenlos bezogen werden.

Die Anteile des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teil-

vermogen sind zurzeit nur in der Schweiz zum 6 f-
fentlichen Vertrieb zugelassen und dirfen insbe-
sondere innerhalb der USA weder angeboten noch
verkauft oderausgeliefert werden.

Bedingungen fir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Anteile des zur Zeit ausgegebenen Teilvermégens des Umbrella-Fonds werden an jedem Tag, der
ein Bankarbeitstagin der Stadt Zurichist (Montag bis Freitag, «Bankarbeitstag»), ausgegeben oder

zuriickgenommen.

Keine Ausgaben oder Riicknahmen von Fondsanteilen finden statt:

(@) anTagen,andenendie Feiertage von Bérsen oderanderen MarktenimAusland bewirken, dass
ein massgeblicher Teil der Anlagen des Fonds nicht bewertet werden kann; oder
(b) wennausserordentliche Verhiltnisse im Sinne von § 19 Ziff. 5 des Fondsvertrags vorliegen.
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Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar
Anlagen an das Fondsvermogen leistet (,Sacheinlage” oder ,,contribution in kind“ genannt) bzw. dass
ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden
(,Sachauszahlung” oder ,,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw.
mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen
zuzulassen. Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt
solchen Geschéften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transakti onen vollumfanglich im Einklang mit
der Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht
beeintrachtigt werden. Die Details von Sacheinlagen und — riicknahmen sind in § 19 Ziff. 7 des
Fondsvertrages geregelt.

Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrége, die bis spatestens 15.00 Uhr CET (cut offtime) an einemTag, der
ein Bankwerktag in der Stadt Zirich ist, bei der Depotbank vorliegen, werden am lbernachsten
Bankwerktag in Zirich (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten
Nettoinventarwertes abgerechnet. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist im
Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (sog. Forward Pricing). Er wird am
Bewertungstag auf der Basis der Schlusskurse des Vortages berechnet. Nach 15.00 Uhr CET bei der
Depotbank eingehende Auftrage werden zum nachsten Auftragstag des Teilvermdgens (fiir alle
Teilvermogen) behandelt.

Die Valutierung erfolgt mit zwei Bankwerktagen bezogen auf den Bewertungstag.

Der Nettoinventarwert des Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Klasse am
Vermoégen des entsprechenden Teilvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten, die der betreffenden Klasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteileder entsprechendenKlasse. Erwird auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet. Der
Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten
Nettoinventarwert je Anteil, zuziglich einer allfalligen Ausgabekommission.

Der Riicknahmepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten
Nettoinventarwert je Anteil zuziiglich einer allfalligen Riicknahmekommission.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger kann keine Aus-
handigung vonAnteilscheinen verlangen.

Sofern nach Ausfiihrung eines Riicknahmeauftrages Bedingungen zum Halten einer Anteils- klasse
nicht mehr erfillt sind, kann die Fondsleitung entweder einen zwangsweisen Umtausch der
verbleibenden Anteile in eine andere Klasse oder eine zwangsweise Ricknahme aller An- teile
derjenigen Anteilsklasse, deren teilweise Riicknahme verlangt wird, vornehmen.

Anteile konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank, dem Vertriebstrager und der Zahlstelle
gezeichnet werden. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises b ei der
Depotbank durch diese zugeteilt.

Allfallige auf der Ausgabe, Ricknahme oder dem Umtausch von Anteilen in gewissen Landern
anfallende Steuern und Abgaben gehen zu Lasten des Anlegers. Die Ausgabe und die Riick- gabe von
Fondsanteilen zur Tilgung unterliegen nach der gegenwartigen Rechtslage in der Schweiz keiner
Emissions- oder Umsatzabgabe.
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Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommis- sionen,
Abgaben usw.), die dem Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen aus der Anlage des einbezahlten
Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechen- den Teils der Anlagen
erwachsen, werdendem Fondsvermdgen belastet.

53  VerglUtungen und Nebenkosten des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen

5.3.1 Vergitungen und Nebenkostenzulasten der Anleger (Auszug aus § 20 des Fondsver- trages)
- Ausgabekommission zugunstender Fondsleitung, Depotbank und/odervon Vertriebstra- gern
im In- und Ausland:

Max. 5% des Nettoinventarwerts auf Anteilen aller Anteilsklassen
- Rucknahmekommission:

Max. 3% des Nettoinventarwerts auf Anteilen aller Anteilsklassen. Zurzeit wird keine Riick-
nahmekommission erhoben.

- Zurzeit werden keine Ausgabe- und Riicknahmespesen erhoben.
- Kommission fiur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses bei Auflésung des Teilver- mogens
oder einer Klasse: maximal 0.50% der Bruttoausschiittung.

5.3.2 Vergltungen und Nebenkosten zulasten des Umbrella-Fonds bzw. dessen
Teilvermogen (Auszug aus § 21 des Fondsvertrages)

Die Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission betragt fir die Teilvermdgen Targ et
Investment Fund Obligationen, Target Investment Fund 25, Target Investment Fund 35, Tar- get
Investment Fund 45, Target Investment Fund 100 und Target Investment Fund Geldmarkt CHF max.
1.75% p.a. auf Anteilen der ,,B“ Klasse bzw. max. 2.00% p.a. auf Anteilen der , C” Klasse, bzw. max.
2.5% p.a. auf Anteilen der ,,D” Klasse zugunsten der Fondsleitung und gilt als Entschadigung fir die
Leitung und Verwaltungsowie den Vertrieb des Umbrella-Fonds bzw. dessenTeilvermégen und als
Entschadigung der Depotbank fir die Verwahrung der Vermogen der Teilvermégen, die Besorgung
des Zahlungsverkehrs und der sonstigen in § 4 des Fondsvertrages aufgefiihrten Aufgaben der
Depotbank.

Der Besondere Teil kann zusatzlich fiir einzelne Teilvermégen die Erhebung einer Perfor- mance Fee
vorsehen.

Fiir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Umbrella- Fonds
bzw. den Teilvermdgen keine Kommission.

Zusatzlich kénnen dem Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen die weiteren in § 21 des
Fondsvertrags aufgefiihrten Kosten in Rechnung gestellt werden.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf hochstens 1.75% betra- gen. Im
Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird
anzugeben.
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5.3.3

534

Bezahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Ver-
triebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit die- ser
Entschadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Vertriebs- und Vermittlungstatigkeiten von Fondsanteilen: Als Vertriebs- und Vermittlungs-
tatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung
von Fondsanteilen zuférdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an
Veranstaltungen und Messen, die Herstellungvon Werbematerial, die Schulung von
Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren
den Anleger von sich aus kostenlos tber die Hohe der Entschadigung, die sie flr den Vertrieb
erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empféanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fiir
den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus Rabatte auf Verlangen direkt an die Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die
betreffenden Anleger entfallenden Gebihren und Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern
sie

- aus Gebihren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermégen nicht zu-
satzlich belasten;

- aufgrundvon objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung bzw.deren Be-
auftragten sind:

- Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. dasvonihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder in der Produktpalette des Promotors;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;

- dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegersin der Lancierungsphase einer kollektiven Ka-
pitalanlage.

Gebuhrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile («softcommissions»):

Es bestehen keine Gebihrenteilungsvereinbarungen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich Retrozessionen in Form von sogenann- ten ,,soft
commissions” geschlossen.
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5.3.5 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

1.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer Anlagefonds, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst odervon einer Gesellschaft verwaltetwerden, mitdersiedurch gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist
(«verbundener Zielfonds»), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der
verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.

Auf der Ebene von Zielfonds fallen regelméssig Kommissionen und Kosten an, welche
wirtschaftlich auch durch indirekte Investoren wie die Anleger des Fonds mitgetragen
werden. Allfallige Kommissionsreduktionen, Retrozessionen, Vertriebsservice-
Entschadigungen etc., die auf den fiir den Fonds getatigten Anlagenin andere Anlagefonds
anfallen, gehen ausschliesslich zugunsten desVermogens des entsprechenden Teilvermogens.
Bei verbundenen Zielfonds oder ETF werdenin der Regel keine solchen Reduktionen,
Retrozessionen oder Entschadigungen gewahrt bzw. bezahlt. Soweit ein Teilvermégenin Fund
of Hedge Fundsinvestiert, fallen Kommissionen sowohl auf der Ebene eines solchen Fund of
Hedge Fund wie auch auf der Ebene der durch den Fund of Hedge Fund gehaltenen Zielfonds an.
Solche Zielfonds weisen hdufig neben festen Verwaltungskommissionen gewinnabhangige
Kommissionen (Performance Fees) auf. Fir verbundene Zielfonds bleiben die Bestimmungen
des vorstehenden Absatzes vorbehalten. Kommissionsreduktionen, Retrozessionen,
Vertriebsservice-Entschadigung, etc.sind bei Hedge Funds eher selten.

Soweit ein Teilvermdgen in Fund of Hedge Fundsinvestiert, fallen Kommissionen sowohl auf der
Ebene eines solchen Fund of Hedge Funds wie auch auf der Ebene der durch den Fund of
Hedge Fund gehaltenen Zielfonds an.

5.3.6 Total Expense Ratio
Zurich Invest Il — Target Investment Fund Obligationen

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermégen des Teilvermogens belasteten Kosten (Total

Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklassen:_B C
2017 1.01% 1.01%
2018 1.02% 1.02%
2019 1.02% 1.02%

Zurich Invest Il — Target Investment Fund 25, 35, 45 und 100

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermégen des Teilvermogens belasteten Kosten (Total

Expense Ratio, TER) betrug:

Jahr_Ta
rget
Investme
nt

Target Investment

Fund 35

Target Investment

Fund 45

Target Investment

Fund 100
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Fund 25
B:1.199 B:1.199 B:1.199

2017 % % % B:1.25%
C:1.19% C:1.19% C:1.19%
B:1.219 B:1.189 B:1.219

2018 % % % B:1.25%
C:1.21% C:1.18% C:1.21%
B:1.239 B:1.319 B:1.249

2019 % % % B: 1.29%
C:1.23% C.1.31% C:1.24%

Zurich Invest Il — Target Investment Fund Geldmarkt CHF

54

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen des Teilvermogens belasteten Kosten (Total
Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklassen:_B C
2017 0.22% 0.23%
2018 0.26% 0.24%
2019 0.23% 0.24%

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen

Weitere Informationen iber den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermoégen sind im letzten Jahres-
und Halbjahresbericht enthalten.

Der Prospekt mitintegriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerin- nenund
Anleger sowie die Jahres- bzw. Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und
allen Vertriebstragern kostenlos bezogenwerden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank so- wie der
Liquidation des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen erfolgt die Veroffentli- chung durchdie
Fondsleitung auf der Internetplattform der Fundinfo AG www.fundinfo.com.

Preisveroffentlichungen erfolgen taglich auf der Internetplattform der Fundinfo AG

,www.fundinfo.com®.

Der deutsche Wortlaut dieses Prospektes, des Fondsvertrags sowie der sonstigen Unterlagen und
Veroffentlichungen ist massgeblich.
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http://www.fundinfo.com/

55 Zusatzliche Informationen

Informationen Uber die Grundlagen fir die Berechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der
Anteile sowie weitere Angabenlber die einzelnen Zielfonds, in welche investiert wird, kbnnenvon
der Fondsleitung kostenlos bezogen werden. Die Fondsleitung muss auch Aus- kunft zu einzelnen
Geschaftsvorfillen der letzten Jahre erteilen, sofern der Anleger diesbezlig- lich ein berechtigtes
Interesse geltend macht.

5.6 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermégen im Ausland kommen die dort
geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Anteile der Teilvermogen dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert
werden.

Anteile der Teilvermogen dirfen Blrgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA
und/oder anderen natlrlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag,
ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommensteuer unterliegt, sowie Personen, die gemass
Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commaodity Exchange Act in der
jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten noch verkauft oder
ausgeliefert werden. Eine US Person ist eine Person, die:

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von
1986 in der geltenden Fas-sung sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations ist;

(ii) eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR §
230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading
Commission Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der geltenden
Fassung in den Vereinigten Staaten aufhalt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde, dass US Persons in diesen
Umbrella-Fonds bzw. in die Teilvermogen investieren konnen.

5.7  Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermodgen, wie zum Beispiel die
Bewertung des Vermogens der Teilvermogens, die Auffiihrung samtlicher dem Vermdgen d er
Teilvermogens belasteten Kommissionen und Kosten sowie die Verwendung des Erfolges, gehenim
Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil Il - Fondsvertrag

§1

w

Grundlagen

Bezeichnung, Firma undSitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermégensverwalter

Unter der Bezeichnung "ZurichInvestIl" besteht ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen
Rechts mit mehreren Teilvermdgen (Umbrella-Struktur) der Art "Ubrige Fonds fiir traditionelle
Anlagen" (der "Umbrella-Fonds") im Sinne von Art. 25i.V.m. Art. 68 ff.i.V.m. Art.92 f. des
Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 ("KAG") der in folgende
Teilvermogen unterteiltist:

Target Investment Fund Obligationen

- TargetinvestmentFund25

- TargetlnvestmentFund35

- TargetlnvestmentFund45

- Target Investment Fund100

- TargetInvestment Fund Geldmarkt CHF

Fondsleitungist UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel.

Depotbankist die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigneiderlassung Zirich.
Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide fiir die einzelnen Teilvermogen an international
renommierte Anlageverwalter delegiert, die sich allesamt durch profundeKenntnisse desjeweiligen
Anlagemarktesauszeichnen.

Target Investment Fund
Obligationen Target Investment
Fund 25/35/45/100

Anlageverwalter: Zurich Invest AG, Hagenholzstrasse 60, Postfach, 8085 Ziirich.

Der Anlageverwalter ist ein gemdss dem Bundesgesetz (iber die kollektiven Kapitalanlagen
bewilligter und beaufsichtigter Anlageverwalter von kollektiven Kapitalanlagen. Die genaue
Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Anlageverwalter
abgeschlossener Anlageverwaltungsvertrag.

Target Investment Fund Geldmarkt CHF
Anlageverwalter: DWS CH AG, Hardstrasse 201, 8005 Ziirich

Die DWS CHAG zeichnet sich aus durch ihre langjdhrige Erfahrung in der Vermogensverwal- tung. Die
genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der DWS CH AG
abgeschlossener Vermogensverwaltungsvertrag.

Wechsel des Vermogensverwalters (Einsatzeines Transition Managers):
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§2

§3

Der Transition Manager kommt beieinem allfalligen Wechsel des Vermogensverwalters wahrend der
Transition Phase zum Einsatz. Er wird das Portfolio des bestehenden Vermogensverwalters in das
Startportfolio des neuen Vermogensverwalters umschichten. Der Transition Manager kann auch bei
einer Kiindigung seitens des Vermogensverwalters oder dem Austausch des Vermdgensverwalters
bei schlechter Performance jederzeit eingesetzt werden, bis der neue Vermaogensverwalter ausgewahlt
und aufgesetzt ist.

Transition Manager: Blackrock Investment Management (UK) Ltd., 12 Throgmorton Avenue, London
EC2N 2 DL

Der Transition Manager untersteht der Aufsicht der Financial Conduct Authority (FCA), welche von der
FINMA als gleichwertig im Sinne von Art. 31 Abs. 3 KAG anerkannt wird. Die genaue Ausfiihrung des
Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und Blackrock Investment Management (UK)
Limited abgeschlossenes Transition Management Agreement.

Der Einsatz des Transition Managers wird der FINMA gemass Art. 18c KAG vorgangig gemel- det und
jeweils im Publikationsorgan gemadss § 25 publiziert. In der Publikation werden der Zeitpunkt des
Einsatzes des Transition Managers und die voraussichtliche Einsatzdauerfest- gehalten.

Rechte und Pflichten derVertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern ! einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank
andererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmun- gen der
Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégenfiir Rechnung der Anleger
selbstandig undin eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere tiber die Ausgabe von Anteilen, die
Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den Nett oinventarwert und setzt Ausgabe-und
Ricknahmepreise sowie Gewinnausschiittungenfest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den
Teilvermogen gehdrendenRechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht.
Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffendie
organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfiihrungerforderlich sind. Sie
gewadbhrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren an- gemessen tiber diesen
Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen. Sie legensamtliche den Anle- gern direkt oderindirekt
belasteten Gebiihren und Kostensowie deren Verwendung offen; Gber Entschadigungen fir den
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagenin Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten
Vorteileninformierensie die Anlegervollstandig, wahrheitsgetreu undverstandlich.

Die Fondsleitung kann fiir alle oder einzelne Teilvermogen die Anlageentscheide sowie Teil-
aufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltungliegt. Sie be- auftragt

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet.

Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fiir beide Geschlechter.
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§4

ausschliesslich Personen, die fiir die einwandfreie Ausfliihrung der Aufgaben qualifiziert sind, und
stelltdie Instruktion sowie Uberwachungund Kontrolleder Durchfiihrung des Auftrages sicher.

Die Anlageentscheide diirfen nuran Vermogensverwalter delegiert werden, die einer anerkannten
Aufsichtunterstehen.

Verlangt das auslandische Recht eine Vereinbarung Uber Zusammenarbeit und Informations-
austausch mitdenausléandischen Aufsichtsbehorden, so darf die Fondsleitung die Anlageentscheide nur
an einen Vermoégensverwalter im Ausland delegieren, wenn eine solche Vereinbarung zwischen der
FINMA und denfiir die betreffenden Anlageentscheide relevanten auslandischen Aufsichtsbehérden
besteht.

Die Anlageentscheide diirfen weder an die Depotbank nochan andere Unternehmen delegiert werden,
derenInteressen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren konnen.

Fir Handlungen der Beauftragten haftet die Fondsleitung wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbankeine Anderung dieses Fondsvertrages bei der
Aufsichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 29).

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermégen mit anderen Teilvermodgen oder mit anderen
Anlagefonds gemass den Bestimmungenvon § 27 vereinigenoder gemassden Bestimmungenvon §
28 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf diein den§§20und 21 vorgesehenen Verglitungen, auf
Befreiung von denVerbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und
auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Fondsleitung kann Teile oder die Gesamtheit der Vermdgen verschiedener Anlagefonds bzw.
Teilvermoégen gemeinsamverwalten (Pooling), wenn diese vonder gleichen Fondslei- tung
verwaltet und die Vermogen von der gleichen Depotbank aufbewahrt werden. Den Anlegern
erwachsen daraus keine zusatzlichen Kosten. Das Pooling begriindet keine Haftung zwischen den
beteiligten Anlagefonds oder Teilvermogen. Die Fondsleitungist jederzeit in der Lage, die Anlagen
desPoolsdeneinzelnen beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermégenzuzuordnen. DerPool bildet kein
eigenes Sondervermaogen.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermaogen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und
Ricknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fiir die Teilvermogen.

Die Depotbank undihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht.
Sie handeln unabhéangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffendie
organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfiihrungerfor- derlich sind. Sie
gewadbhrleisten eine transparente Rechenschaftsablage und informieren an- gemessen tiber diesen
Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen. Sie legensamtliche den Anle- gern direkt oder indirekt
belastetenGebiihren und Kosten sowie deren Verwendung offen; (iber Entschadigungen fiirden
Vertrieb kollektiver Kapitalanlagenin Form von Provisionen, Courtagen und anderen geldwerten
Vorteileninformierensie die Anlegervollstandig, wahr- heitsgetreu undverstandlich.

Die Depotbank ist fiir die Konto- und Depotflihrung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen
verantwortlich, kannaber nicht selbstandig Giber dessen Vermaogen verfligen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Umbrella-
Fonds bzw. der Teilvermogen beziehen, der Gegenwert innert der Giblichen Frist Gbertragen wird.
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Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innertder tiblichen Frist erstattet wird,
und fordertvon der Gegenpartei Ersatzfiir den betroffenen Vermogenswert, sofern dies moglich ist.
Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die
verwahrtenVermogensgegenstande der einzelnen Anlagefondsvoneinanderunterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermogensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen wer- den
kdénnen, das Eigentum der Fondsleitung und fiihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Sammelverwahrerim In- oder Ausland mitder Aufbewahrung des
Vermogens der Teilvermogen beauftragen, soweit diesim Interesse einer sachgerechten Verwahrung
liegt. Sie priift und Gberwacht, ob dervon ihr beauftragte Dritt- oder Sammelver- wahrer:

a) Ubereineangemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantienund die fachlichen
Qualifikationen verfligt, die fur die Art und Komplexitat der Vermégensgegenstande, die ihm
anvertraut wurden, erforderlichsind;

b) einerregelmassigen externen Priifung unterzogen und damitsichergestellt wird, dass sich
die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) dievonderDepotbankerhaltenen Vermégensgegenstande so verwahrt, dasssie von der
Depotbank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jederzeit eindeutig als zum
Fondsvermogen gehorendidentifiziert werden kénnen;

d) diefurdie Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer dele-
gierten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhilt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Um- stinden
gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthélt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung
der Aufbewahrung auf Dritt- und Sammelverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an b e-
aufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen is t die zwing ende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt-oder Sammelver- wahrer
nicht moglichist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriftenoder der Modalitatendes
Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt Giber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt-
oder Sammelverwahrer zuinformieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift,
ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmeprei- se der Anteile
sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertragentsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe
des Fondsvertrags verwendet wird. Fiir die Auswahlder Anlagen, welche die Fondsleitungim Rahmen
der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf diein §§ 20 und 21 vorgesehenen Verglitungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullungihrer Aufgabeneingegangen ist, und auf Ersatz
der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche dieser
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen investieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde
dieseAufgabe Ubertragen.
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§5

Der Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fiir einzelne Klassen sind Beschrankungen ge- mass § 6
Ziff. 4 moglich.

Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den
Anlegerkreis erfillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsschluss und der Einzahlungin bar eine Forderung gegen die

Fondsleitung auf Beteiligung am Vermégen und am Ertrag eines Teilvermogens des Umbrella-

Fonds. Anstelle der Einzahlungin bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zu- stimmungder

Fondsleitung eine Sacheinlage gemass den Bestimmungen von § 19 Ziff. 7 vor- genommen werden. Die

Forderung der Anleger ist in Anteilen eines Teilvermdgens begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermogen und am Erfolg derjenigen Anteilsklasse desjenigen Teil-

vermogens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fir die auf das einzelne Teilvermodgen entfal- lenden

Verbindlichkeiten haftet nur das entsprechende Teilvermodgendes Fonds.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Umbrella- Fonds

bzw. dessen Teilvermdgen verpflichtet. Ihre persdnliche Haftung fiir Verbindlichkeiten des

Teilvermogens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Giber die Grundlagenfiir die Be-

rechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndaheren

Angaben Uber einzelne Geschéafte der Fondsleitung wie die Ausiibungvon Mitgliedschafts - und

Glaubigerrechten oder {iber das Risikomanagement oder lber Sacheinlagen bzw. - auslagen

geltend, soerteiltihnen die Fondsleitung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anle- ger kénnen beim

Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eineandere

sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariber

Berichterstattet.

Die Anleger konnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen, indemer die Auszahlung seines Anteils

am Teilvermogen in bar verlangt. Anstelle der Auszahlungin bar kannauf Antrag des Anlegers und

mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslagegemadss den Bestimmun- genvon § 19 Ziff. 7

vorgenommenwerden. Vorbehalten bleiben allfillige Kiindigungsfristen gemass § 19 Ziff. 1 unten.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegen- tiber auf

Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraus- setzungen fir die

Beteiligung an einem Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfillen bzw. nach wievor erfillen.

Uberdies sind sieverpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und de- ren Beauftragte umgehend zu

informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfil- len.

Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitungin Zusammenarbeit mit der Depot- bank

zum jeweiligen Rlicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommenwerden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geld-
wascherei, erforderlichist;

b) derAnlegerdie gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an die- sem
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen nicht mehr erfiillt.

Zusatzlich kdnnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitungin Zusammenarbeit mit der

Depotbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) dieBeteiligungdes Anlegersam Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen geeignetist, die
wirtschaftlichen Interessen der Gibrigen Anleger massgeblichzu beeintrachtigen, ins- besondere
wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fondsbzw. des- sen Teilvermogen
im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anlegerihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder
auslandischen Gesetzes oder dieses Fondsvertrags erworben habenoder halten;
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§6

c) diewirtschaftlichenInteressender Anlegerbeeintrichtigtwerden, insbesonderein Fallen, wo
einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende
Riicknahmen Vermogensvorteile zu erzielen versuchen, indemsie Zeitunterschiede zwi- schen
der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermégens des Umbrel- la-Fonds bzw.
dessen Teilvermdgen ausnutzen(Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde
jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Wenn mehrere
Anteilsklassen bestehen, werdendie verschiedenen Anteilsklassen jeweils in der
Namensbezeichnungzum Ausdruck gebracht. Alle Anteilsklassenvon Anteilen eines Teilvermoégens
berechtigen zurBeteiligung am ungeteilten Vermogen desentsprechenden Teilvermoégens, welches
seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer
Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich
ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen kénnen deshalb einen unter- schiedlichen
Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fiir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das
Vermodgen des Teilvermogens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt
gemacht. Nurdie Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertragesim Sinne von § 29.

Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwéahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschittungoder Thesaurierungder Ertrage, Mindestanlage sowie
Anlegerkreis unterscheiden.

VergltungenundKostenwerdennurderjenigen Anteilsklassen belastet,dereine bestimmte Leistung
zukommt. Verglitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werdenkdnnen,
werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Teilvermogen belastet.

Zur Zeit bestehen folgende Anteilsklassen:

Anteilsklasse | Rechnungseinheit Ertragsverwendung | Anlegerkreis
,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum
,C”“ Klasse CHF thesaurierend ausschliesslich Einrichtungen

der gebundenen Vorsorge

,,D“ Klasse CHF ausschiittend Unternehmen der Zirich Versi-

cherungs-Gesellschaft AG
oder mit der Zurich Invest AG
verbunde- ne Einheiten oder
Dritten, die einen Vertrag mit
derZurich In-

vest AG abgeschlossenhaben,
vorbehalten
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§7

§8

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern ausschliesslich buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht
berechtigt, die Aushandigungeines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines
zuverlangen.

Der Prospekt prazisiert, ob und zu welchen Bruchteilen Fraktionsanteile ausgegeben werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum
Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalen- dertagen
basierend auf § 19 zurtickzugeben, an eine Person zu libertragen, die die ndtigen Voraussetzungen
erfulltoderin Anteile einer anderen Anteilsklasse umzutauschen, deren Vo- raussetzungen sie erfiillt.
Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitungin Zusammenarbeit mit
der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse oder eine
zwangsweise Riicknahme im Sinnevon § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteilevornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze

Einhaltung derAnlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermogensbeachtet die Fondsleitung im Sinne
einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Be-
schrankungen. Diese beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Teilvermogen zu Ver-
kehrswerten und sind standigeinzuhalten. Neugegriindete Teilvermdgen miissen die Anlage-
beschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfillen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen oder Veranderungen des Vermo- gens
des jeweiligen Teilvermogens liber- bzw. unterschritten, miissen die Anlagen unter Wah- rung der
Interessen der Anlegerinnerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zuriickgefuhrt
werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 13 nachstehend durch
eine Veranderung des Deltas verletzt, soist derordnungsgemasse Zu- stand unter Wahrung der
Interessen der Anleger spatestensinnerhalbvon drei Bankwerkta- gen wiederherzustellen.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik jedes Teilvermdgens ist im Besonderen Teil dieses Fondsvertrages genannt.

Das Vermogen der Teilvermogen kann grundsatzlich in folgende Anlagen investiert werden:

a) Direkte oderindirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere- und -wertrechte (ohne Private Equity
i.S.von lit. f unten)

aa) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Partizipations- scheine
etc.) von Gesellschaften weltweit, einschliesslich Gesellschaften aus Emerging Markets
Landern;

ab) Indexzertifikate und Indexbaskets, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass lit. aaoben
zugrunde liegen, und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Vermogenswerte

oder von Referenzsdtzen abgeleitet wird;

ac) andere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass lit. aa
oben zugrunde liegen, einschliesslich Volatilitatszertifikate;
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ad) Strukturierte Finanzprodukte oder Investment-Zertifikate ohne Kapitalgarantie, d e- nen
direkt oder indirekt Anlagen gemass litt. aa bis ac oben zugrunde liegen;

ae) Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder Org anis- menfir
gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds
("ETF"), Investment- oder Beteiligungsgesellschaften, von Emitten- ten weltweit, die ihr
Vermogenin Anlagen gemass litt. aa bis ad oben anlegen;

af) Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen oder anderen offenen
Organismen fir gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, die ihr Vermoégen in
Anlagen gemass litt. aa bis ad oben anlegen.

Die Anlagen gemass litt. aa bis ae oben miissen dabei an einer Borse oder an einem an- deren
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungenvon § 8, Ziff. 10 und 11 und § 13 unten.

Direkte oder indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte

ba) Forderungswertpapiere und -wertrechte (Obligationen, Notes, Optionsanleihen,
Wandelanleihen) von privaten und &ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, die auf
eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Anlagen kénnen auch in Instrumenten von
Emerging Markets Schuldnern, in Instrumenten von Schuldnern tieferer Qualitat und
hoherer Rendite ("High Yield Bonds") sowie in Obligationen, die durch Aktiven gedeckt
oder besichert sind (Asset Backed Securities), erfolgen;

bb) Indexzertifikate und Indexbaskets, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass lit. ba oben
zugrunde liegen und deren Wert vom Preisder zugrunde liegenden Vermogenswerte
oder von Referenzsatzen abgeleitet wird;

bc) andere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass lit. ba
oben oder Zinssatze zugrunde liegen;

bd) Strukturierte Finanzprodukte oder Investment-Zertifikate mit Kapitalgarantie denen
direkte oder indirekte Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 litt. a bis h zugrunde liegen, von
Emittenten weltweit;

be) Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder Organis- menfir
gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds
("ETF") und Investmentgesellschaften, von Emittenten weltweit, die ihr Vermogen in
Anlagen gemass litt. ba bis bd oben anlegen;

bf) Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen, die ihr Vermogen in An- lagen
gemass litt. ba bis bd oben anlegen.

Die Anlagen gemass litt. ba bis be oben miissen dabei an einer Bérse oder an einem an- deren
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungenvon § 8, Ziff. 10und 11 und § 13 unten.
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Direkte und indirekte Anlagen in Edelmetalle und indirekte Anlagenin Commodities ca)

Edelmetalle in standardisierter Form;

cb) derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Edelmetalle zugrunde lie- gen;

cc) derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt standardisierte Waren
(Commodities) zugrunde liegen, sofernsie die Anforderungenvon § 13 untenerfil- len;

cd) Strukturierte Finanzprodukte ohne Kapitalgarantie und Zertifikate, denen direkt o- der
indirekte Edelmetalle oder Commodities zugrunde liegen, von Emittenten welt- weit;

ce) Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -wertrechte von Gesellschaften weltweit,
die Uberwiegend in der Produktion, in der Verarbeitung von oder im Han- del mit
Edelmetallen oder Commaodities tatig sind;

cf) Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder Org anis- menfur
gemeinsame Anlagen mit adhnlicher Funktion, einschliesslich Investment - bzw.
Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weltweit, die direkt oder indirektin Anlagen
gemass litt. ca bis ce oben anlegen;

cg) Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen, die ihr Vermogen in An- lagen
gemass litt. ca bis ce oben anlegen.

Die Anlagen gemass litt. cabis cf oben miissen dabei an einer Borse oder an einem an- deren
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungenvon § 8, Ziff. 10und 11 und § 13 unten.

Alternative Anlagen in Hedge Funds und Fund of Hedge Funds

Alternative Anlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie tendenziell eine geringe Korrela- tion zu
traditionellen Anlagen, wie den an den fiihrenden Aktien- und Obligationenmark- ten
gehandelten Effekten, anstreben. Dabei wird unter anderem versucht, Marktineffizi- enzen
auszunutzen. Als Alternative Anlagen der Teilvermégen des Umbrella-Fonds sind direkte und
indirekte Anlagen in Hedge Funds und Fund of Hedge Funds zuldssig. Der Anhang enthalt
weitere Angabenzu den Merkmalen und Risikenvon Hedge Funds und Fund of Hedge Funds.

Bei den alternativen Anlagestrategien von Hedge Funds konnen Aktiven teils in erhebli- chem
Umfange leer verkauft werden und es wird durch teils erhebliche Kreditaufnahme und den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten eine teils erhebliche Heb elwirkung erzielt. Viele
Hedge Funds konnen uneingeschrankt derivative Finanzinstrumente (z.B. Optionen, Futures,
Devisentermingeschdfte und —swaps sowie Zinsswaps) einsetzen und alternative
Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien (z.B. Relative Value, Event Driven und Directional
Trading) verfolgen, was mit besonderen Risiken verbunden sein kann. Der Anhang enthélt
weitere Angaben zu den Merkmalen und Risiken von Anlagen in Hedge Funds und Fund of
Hedge Funds.

In dem Umfang als ein Teilvermdgen Investitionen in Alternative Anlagen tatigt, besteht ein
erhohtes Verlustrisiko.
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Im Einzelnen sind folgende Alternative Anlagen in Hedge Funds und Fund of Hedge Funds
zulassig:

da) Anteile offener auslandischer kollektiver Kapitalanlagen oder anderer offener Or-
ganismen flir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, deren Anteile perio- disch
auf der Grundlage ihres Inventarwerteszurlickgenommen oder zurlickge- kauft werden,
und die nach dem Rechtirgendeinesauslandischen Staates errichtet wurden,

db) Anteile von Ubrigen Fonds fiir alternative Anlagen,

dc) Anteile von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen, Investmentgesellschaften oder
anderen geschlossenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, die
nach dem Recht irgendeines Staates errichtet wurden sowie Hedge Fund-linked Notes
ohne Kapitalgarantie, sofern die Anteile oder Notes an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, die
aufgrund ihrer Anlagepolitik bzw. ihrer Anlagen im Sinne der vorstehenden Ausfiihrungen
als "Hedge Funds" gelten, und deren zugrundeliegen- de Investitionen in Alternative
Anlagen jeweils eine genligende Diversifikation auf- weisen.

Indirekte Anlagen in Immobilien

ea) Anteile von Immobilienfonds oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen in ahnli- cher
Form von Emittenten weltweit, die an einer Borse oder an einem anderen ge- regelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, die ausserbors- lich erworben
(Emissionen) oder over-the-counter (OTC) gehandelt werden;

eb) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte von Immobiliengesellschaften (ein- schliesslich
REITs (Real Estate Investment Trusts));

(ec) derivativeFinanzinstrumenteim Sinne von § 13 unten, denendirekt oder indirekt Anlagen
gemass lit. ea und eb oben oder in der Praxis allgemein anerkannte Im-
mobilienmarktindices zugrunde liegen.

Die Anlagen gemasslitt. eb und ec oben missen dabeian einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungen von § 8 Ziff. 10, 11 und § 13 unten.

Direkte und indirekte Anlagen in Private Equity

fa) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Partizipations- scheine
etc.) von Gesellschaften weltweit, die weder an einer Borse noch an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden (Private Equity);

fb) Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen, Investmentge-
sellschaften, Beteiligungsgesellschaften oder anderen geschlossenen Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, die nach dem Recht irgendeines Staates
errichtetwurden, die Giberwiegendin Anlagen gemadsslit. fa obeninvestie- ren;
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fc) Anteile bzw. Aktien offener kollektiver Kapitalanlagen oder anderer offener Orga- nismen
fur gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, deren Anteile periodisch auf der
Grundlage ihres Inventarwertes zurlickgenommen oder zurlickgekauft wer- den, die
Uberwiegend in Anlagen geméss lit. fa obeninvestieren.

fd) Strukturierte Finanzprodukte, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass litt. fa bis fc oben
zugrunde liegen.

Die Anlagen gemass litt. fb und fd oben missen dabeian einer Borse oder an einem an- deren
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungen von § 8 Ziff. 10 und 11 und § 13 unten.

Direkte und indirekte kurzfristige liquide Anlagen

ga) Gelder, die auf SichtoderZeit (maximal 12 Monate) bei Bankenim In-und Ausland als Anlagen
platziert werden, einschliesslich Treuhandanlagen bei Banken im Ausland, sofern diese
unter zur Schweiz gleichwertigen Aufsicht stehen (wobei die Depotbank die Anlagen als
Treuhdnderin und auf Risiko der kollektiven Kapitalanlage anlegt), die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten;

gb) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten. Geldmarktinstrumente sind dabei Forderungsinstrumente, deren Laufzeit oder
Restlaufzeit 360 Tage nicht (berschreitet sowie Geldmarktbuchforderungen.
Geldmarktinstrumente missen liquide und bewertbar seinsowie an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn
die Voraussetzungenvon Art. 74 Abs. 2 KKV er- fillt sind. Fur die Festlegung der Laufzeit
wird beiInstrumenten mit variablem Zinssatz auf den Tag abgestellt, an dem deren Zinssatz
angepasstwird.

gc) Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds
("ETF") und Investmentgesellschaften, von Emittenten weltweit, die ihr Vermogen in
Anlagen gemasslitt. ga und gb oben anlegen;

gd) Anteile bzw. Aktien offener kollektiver Kapitalanlagen oder anderer offener Orga- nismen
fur gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, deren Anteile periodisch auf der
Grundlage ihres Inventarwertes zuriickgenommen oder zuriickgekauft wer- den, die
Uberwiegend in Anlagen gemass litt. ga und gb oben investieren.Die Anlagen gemasslit.gc
oben miissen dabei an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden; vorbehaltenbleiben die Bestimmungenvon § 8
Ziff. 10,11 und § 13 unten.

Anlagen in Devisen und in derivativen Finanzinstrumenten, die direkt oderindirekt Devi- sen
zum Gegenstand haben,umfassend:

ha) Devisenguthaben bei Banken;
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10.

hb) Kauf und Verkauf von Devisen auf Spot-Basis; hc) Kauf

und Verkauf von Devisen aufTermin-Basis;
hd) Kauf und Verkauf von Call- oder Put-Optionen auf Devisen und auf Devisen- Futures;

he) Eingehen von Devisen-Swaps; hf)

Eingehenvon Devisen-Futures;
hg) Kombinationvon Transaktionen gemasslitt. hb bis hf oben.

Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen oder von Organismenfir gemein- same
Anlagen mit ahnlicher Funktion gemass Ziff. 2 litt. af, bf, cg, da, fcund gd oben umfas- sen Anteile
(bzw. Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen bzw. Anlageorganismen, die nach dem Recht
irgendeines Staates errichtet sind, die zum gewerbsmassigen Vertrieb in der Schweiz bewilligt
sein kdnnen oder nicht, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und bei denendie
Auszahlung vonRiicknahme- oder Riickkaufsbetreffnissenkeinen Beschran- kungenunterliegt.
Soweitsolche kollektiven Kapitalanlagen oder Anlageorganismenin ihrem Heimatstaat einer
Aufsicht unterliegen, wird diese nicht notwendigerweise im Sinne von Art. 120 Abs. 2 KAG nach
der Praxis der Schweizer Aufsichtsbehorde als "gleichwertig" ein- gestuft. Die Anteile bzw. Aktien
missen periodisch zuihrem inneren Wert zurliickgenommen oder zurlickgekauftwerden.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder von Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion gemass Ziff. 2 litt. ae, be, cf, dc, found gc oben
umfassen Anteile (bzw. Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen bzw. Anlageorganismen, die nach
dem Recht irgendeines Staates errichtet sind, die zum gewerbsmassigen Vertriebin der Schweiz
bewilligt sein kénnen oder nicht und die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Geschlossene
kollektive Kapitalanlagen bzw. Organismen unterliegeninihrem Heimatstaat liberwiegend keiner
Aufsicht. Soweit solche kollektiven Kapitalanlagen oder Anlageorganis- meninihrem Heimatstaat
einer Aufsicht unterliegen, wird diese nicht notwendigerweise im Sinnevon Art. 120 Abs. 2 KAG
nach der Praxis der Schweizer Aufsichtsbehorde als "gleich- wertig" eingestuft.

Bei den Anlageorganismen gemass Ziff. 2 litt. ae, af, be, bf, cf und cg oben darf es sich nicht um
solche handeln, die nach Schweizer Recht als "Ubriger Fondsfiir alternative Anlagen"
qualifizieren.Zudem giltin Ergdnzung zu obigen Ziff. 3 und 4, dass die kollektiven Kapitalan- lagen
oder Organismen nach dem Rechteines OECD Staates errichtet sein missen.

Bei den Anlageorganismen gemass Ziff. 2 litt. da und dc oben wird essich iberwiegend um Zielfonds
handeln, welche durch die Schweizer Aufsichtsbehorde nicht zum gewerbsmassigen Vertrieb inder
Schweiz bewilligt sind und die aus Staaten stammen, die mangels Feststellung einer gleichwertigen
Gesetzgebung und/oder Aufsicht imSinnevon Art. 120 Abs. 2 KAG in der Schweiz nicht
genehmigungsfihig sind. Sie diirften nach Schweizer Rechtin der Regel als "Ubrige Fonds fiir
alternative Anlagen" qualifizieren.

Die Rechtsformder Anlageorganismen gemass Ziff. 2 litt. ae, af, be, bf, cf, cg, da, dc, fb undfc obenist
irrelevant. Es kann sichnamentlich um vertragsrechtliche kollektive Kapitalanlagen, kollektive
Kapitalanlagen in gesellschaftsrechtlicher Form, um Unit Trusts oder Limited Part- nerships handeln.
Die FondsleitungkannAnteile (bzw. Aktien) von offenen kollektiven Kapitalanlagen oderande- ren
offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion sowohlaus Ausgabe wie auf dem
Sekundarmarkt erwerben und Anteile (bzw. Aktien) sowohlzurlickgeben wie auf dem Sekundarmarkt
veraussern.

Bis zuinsgesamt 10% des Vermdgens eines Teilvermogens dirfenvonder Fondsleitung in andere
als die vorstehend in Bst. a bis h genannte Anlagen investiert werden.

Effekten aus Neuemissionen, bei denen die Zulassung an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, demPublikumoffenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen und
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11.

12.

13.

§9

8§10

§11

§12

§13

spatestensinnerhalb einesJahresvollzogen wird, werden an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelten Effekten gleichgestellt. Wird die Zulassung nichtinner- halb dieser Frist
erlangt, sind sie in die Begrenzung gemass Ziff. 9 oben einzubeziehen oder innerhalb eines Monats
zuverkaufen.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 21 Ziff. 8 Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden,
mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Mit Bezug auf die indirekten Anlagen tiber Derivate wird darauf hingewiesen, dass bei solchen Anlagen
eine Risikokumulation eintreten kann.Zum Marktrisiko des Basiswertes tritt dasRisiko des Emittenten
des Derivates. Besondere Bedeutung kann diese Risikokumulation bei der systematischen
Verwendung von Derivaten auf Marktindizes anstelle eines breitgestreuten Portfolios von
Direktanlagen erlangen.

Der Besondere Teil dieses Fondsvertrages kann fur einzelne Teilvermégenabweichende Be-
schrankungen vorsehen.

Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich zur Sicherstellung einer angemessenen Liquiditat fliissige Mittel in
der Rechnungseinheit des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen und in allen Wahrungen, in
denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankgutha- ben sowie Forderungen
aus Pensionsgeschaften auf Sicht und Zeit mit Laufzeit bis zu zwo If Monaten.

Die flissigen Mittel kénnen jeweils einen hoheren Anteil erreichen, wenn der Zeitpunkt fiir An- lagen
gemass § 8 oben ungiinstig erscheint oder wennsie zur Deckung von Verpflichtungen aus derivativen
Finanzinstrumenten gemass § 13 unten bendétigt werden.

Anlagetechniken und Anlageinstrumente

Leerverkdufe
Physische Leerverkaufe sind nicht zulassig.
Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt fir den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen keine Effektenlei- he-
Geschéfte.

Pensionsgeschifte
Die Fondsleitung tatigtfiir den Umbrella-Fondsbzw. dessen Teilvermogenkeine Pensionsge- schéafte.
Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dassder Einsatzvon Derivaten in seiner
okonomischen Wirkungauch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu ei- ner
Abweichungvonden in diesem Fondsvertrag,im Prospekt und in denwesentlichen Infor- mationen
flr die Anleger genannten Anlagezielen oder zu einer Verdnderung des Anlagecha- rakters des
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Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermoégen fiihrt. Zudem missen die den Deriva- ten zu Grunde
liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertragals Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der W&h-
rungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und
Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar
sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten
verbundene Gesamtengagement des Vermogens deseinzelnen Teilvermoégens darf 100% seines
Nettovermdgens und das Gesamtengagementinsgesamt 200% seines Nettovermo- gens nicht
Uberschreiten. Unter Berlicksichtigung der Moglichkeit der voriibergehenden Kre- ditaufnahme der
Teilvermogen im Umfang von hochstens 25% ihres Nettovermogens gemass

§ 14 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement je Teilvermdgen insgesamt bis zu 225% seines Net-
tovermogens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35 KKV- FINMA.

Die Fondsleitung kanninsbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert
bei Verfalllinear von der positivenoder negativen Differenzzwischen dem Verkehrswert des
Basiswerts und dem Auslibungspreis abhdngt und null wird, wenn die Differenz das ande- re
Vorzeichen hat, Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadun- abhangig
vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhdngen sowie Terminge- schifte (Futures
und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einset- zen. Sie kann zusatzlich
auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wirkungsweise
weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombina- tion von Derivat-Grundformen
beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenldufige Positi- onenin
Derivaten undin Anlagen desgleichen Basiswerts und in Anlagenin diesem Ba- siswert diirfen
gegen miteinander aufgerechnetverrechnet werden ungeachtet des Ver- falls der Derivate
("Netting"), wenn das Derivat-Geschéft einzig zum Zwecke abgeschlos- sen wurde, um die mit
den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang ste- hendenRisiken zu
eliminieren, dabeidie wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt wer- denund der
Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehensich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der
abzusichernde Vermoégenswert, sosind flir eine Verrechnung, zusatzlich zu Re- gelnvon Bst.a)
die Voraussetzungen zu erfiillen (,,Hedging“), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer
Anlagestrategie beruhen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer
nachweisbaren Reduktion des Risikosflihren, die Risikend es Derivats missen ausgeglichen
werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermo- gensgegenstiande miissen sich
auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen, und die Absicherungsstrategie muss
auch unter aussergewohnlichenMarktbedingungen effektiv sein.

C) Beieinem Giberwiegenden Einsatzvon Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Ge-
samtengagement aus Derivaten anzurechnenist, mittelsinternational anerkannten Dura- tion-
Netting-Regelungen ermitteltwerden, sofern die Regelungenzueinerkorrekten Er- mittlung
desRisikoprofils des Teilvermogensfiihren, die wesentlichen Risiken beriick-
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sichtigt werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten He-
belwirkung fihrt, keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des
Teilvermdgens weder durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in
kurzfristige Positionengesteigert wird.

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu
einer Hebelwirkung fihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen oh- nedie
Anforderungen gemassBst. b) bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten
verrechnetwerden.

Die Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen standig mit geldnahen Mitteln, Wert-
papieren und Forderungsrechten oder Aktien, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, demPublikum offenstehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der
Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung miteinem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung ei- nes
Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedecktsein oder mit
anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer
verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kdnnen. Die Fondsleitung
muss jederzeit uneingeschrankt liber diese Basiswerte oder Anlagenverfii- gen kénnen.

Die Fondsleitung kannsowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einset- zen. Sie

kann die Geschéafte mit Derivatenan einer Bérse, an einem anderen geregelten, dem Publikum

offenstehenden Markt oder OTC (over-the-counter) abschliessen.
a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren ab -

schliessen, welche auf diese Geschaftsarten spezialisiertsind und eine einwandfreie
Durchfiihrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die
Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat musstaglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum
Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt wer- den
kénnen.

Ist fir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines ange-
messenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrs- wert
der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitetist, jederzeit nachvollziehbarsein. Vordem
Abschluss eines Vertrags tiber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offertenvon
mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobeider Vertrag mit derjeni- gen Gegenpartei
abzuschliessenist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Ab- weichungenvondiesem
Grundsatzsind zulassig aus Griinden der Risikoverteilung oder wennweitere
Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebotder Gegen- parteieineandere
Offerte als insgesamtvorteilhafter fiir die Anleger erscheinen lassen. Ausserdemkann
ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen
Gegenparteienverzichtetwerden, wenn diesimbestenInteresse der Anleger ist. Die Griinde
hierfiir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nach- vollziehbar zu
dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte diirfenim Rahmen einesOTC-Geschéafts nur
Sicherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungengemass Art. 51 KKV-FINMA erfiillen.
Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitdtaufweisen, und die Si- cherheiten
dirfen nichtvon der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpar- tei angehorenden
oder davonabhéangigen Gesellschaftbegebensein. Die Sicherheiten missen hoch liquide sein,
zueinem transparenten Preis an einer Borse oder einem an- deren geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandeltwerden und mindes-
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§14

§15

tens borsentéaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen beider
Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA
erfillen.Insbesondere miissensie die Sicherheitenin Bezug auf Lander, Markteund Emittenten
angemessen diversifizieren, wobeieine angemessene Diversifika- tion der Emittenten als erreicht
gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des
Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten blei- ben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte
oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren
Beauftragte die Verfiigungsmacht und die Ver- fligungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten
bei Ausfall der Geg enpa rtei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren
Zustimmung erlangen kénnen. Die erhal- tenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren.
Die erhaltenen Sicherheiten koénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten
Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht ibertragen
wird unddie Drittver- wahrstelle von der Gegenpartei unabhangigist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und

Minimallimiten) sind die Derivate nachMassgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu be-

riicksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitereAngaben:

- zur Bedeutung von Derivatenim Rahmen der Anlagestrategie;

- zudenAuswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Umbrella-Fonds bzw.
dessenTeilvermogen;

- zu den Gegenparteirisiken vonDerivaten;

- zuden Kreditderivaten;

- zuderaus derVerwendungvon Derivatenresultierenden erhéhten Volatilitdt und dem er-
hohten Gesamtengagement (Hebelwirkung);

- zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewdhrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung der Teilvermogen keine Kredite gewahren. Die Effekten- leihe
gemass § 11 und das Pensionsgeschéft als Reverse Repos gemadss § 12 gelten nichtals
Kreditgewahrung im Sinne dieses Paragraphen.

Die Fondsleitung darf sowohl! fiir Anlagezwecke als auch zur Befriedigung von Riicknahmebe- gehren
fur héchstens 25% des Nettovermogens eines Teilvermogens Kredite zu marktkon- formen
Bedingungen aufnehmen. Das als Repo ausgestaltete Pensionsgeschaftgemass § 12 gilt als
Kreditaufnahme, es sei denn, die erhaltenen Mittel werdenim Rahmen eines Arbitrage- Geschafts fur
die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitit und Laufzeitin Verbin- dung mit einem
entgegengesetzten Pensionsgeschéft (Reverse Repo) verwendet.

Belastung des Fondsvermogens

Die Fondsleitung darf das Vermogen eines Teilvermoégens mit Pfandrechten belasten oder zur
Sicherung Uibereignen. Weder die Fondsleitung noch die Depotbank diirfen aber mehr als 60% des
Vermogens eines Teilvermogens verpfanden oder zur Sicherung tibereignen.

Die Belastung desVermogens des jeweiligen Teilvermdgens mit Blirgschaften ist nicht gestat- tet. Ein
engagementerhohendes Kreditderivat gilt nicht als Blirgschaft im Sinne dieses Para- graphen.
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Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften sindeinzubeziehen:

a)

b)
c)

Anlagen gemass § 8 mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinrei- chend
diversifiziert istund fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativist und in
angemessener Weise veroffentlicht wird;

flissige Mittel gemass § 9;

Forderungen gegen Gegenparteien ausOTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grundinternationaler Rechnungslegungsvorschrifteneinen Konzern bilden,

gelten als ein einziger Emittent.
Das Gesamtengagement eines Teilvermdgensim Verhaltniszu einer Gegenpartei darf fol- gende
Anteileam Nettovermdogen eines Teilvermdgens nicht Uberschreiten:

a)

Bis hochstens 10% des Vermdgens eines Teilvermogens einschliesslich der Derivate und
strukturierten Produkte diirfen in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emitten- ten
bzw. Schuldners gehaltenwerden;

Die Fondsleitung darf hochstens 20% in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank
anlegen; sofern das Rating "P-1" bzw. "A-1"erreicht, betragt die Beschrankung 30%. Indiese
Limite sind sowohldie fliissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in kurzfristige liquide
Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. ga einzubeziehen.

Dieinlit. a oben erwdhnte Grenze von 10%ist gegeniiber Emittenten bzw. Gegenpartei- envon
derivativen Finanzinstrumenten (inkl. OTC-Geschafte) bei einemRating von min- destens "A-",
"A3" (falls die Laufzeit des Kontrakts oder Instrumentes iber 12 Monaten liegt) oder "P-1", "A-
1" (falls die Laufzeit bei oder unter 12 Monaten liegt) oder einem gleichwertigen
Agenturrating oder wenn die Fondsleitung die Partei bei fehlendem Rating als von gleicher
Qualitat einstuft auf 20% angehoben;

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheitenin Formvon liquiden Aktiven
gemadss Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der
Berechnung des Gesamtrisikos nicht beriicksichtigt.

Dieinlit. aoben erwadhnte Grenze von 10%ist auf 35% angehoben, wenn es sich bei den Aktiven
um Effekten oder Geldmarktinstrumente handelt, die von einem OECD-Staat o- dereiner
offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder voninternationalen Or- ganisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Dieinlit. aoben erwadhnte Grenze von 10%ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumentevon einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korper- schaftaus
der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Cha- rakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert
werden. Indiesem Fall muss das entsprechende Teilvermoge n Effekten oder
Geldmarktinstrumente ausmindestenssechsverschiedenen Emissionen halten; hdochstens
30% des Gesamtengagementsdirfenin Effekten oder Geldmarktin- strumente derselben
Emission angelegt werden.

Als Emittenten bzw. Garantenim obigenSinnesind nebenden OECD-Staaten und den 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgende internationale Organisationen
zugelassen: Europdische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates,

-51-



Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Europdische Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Europdische Investitionsbank (EIB), Interamerikanische
Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank (ASDB),
Afrikanische Entwicklungsbank (Af DB), Internationaler Wahrungsfonds, Europaischer
Stabilitditsmechanismus Fonds (ESM), Europaische Finanzstabilisierungsfazilitdt (EFSF),
Internationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima (Europdische Gesellschaft fur die
Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Dieinlit. aoben erwahnte Grenze von 10%ist auf 25% angehoben, wenn es sich um di- rekte
oder indirekte Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. a von Gesellschaften handelt, deren prozentuale
Gewichtungin einem flihrenden Sektor-, Regionen-oder Landerindex 6.7% (ibersteigt. Dabei
darf der Anteil am Nettovermogen des Teilvermogens aller Aktien und anderen Wertpapieren
des Emittenten dessen prozentuale Gewichtungim Referenzindex nicht um mehr als 50%
Uberschreiten;

Der Anteil der Effekten und Geldmarktinstrumente derjenigen Emittenten bzw. Schuldner, die
mehr als 10% des Vermogens eines Teilvermogens ausmachen, diirfen insgesamt 60% des
Vermogens eines Teilvermdgens nicht Gberschreiten. Die in Ziff. 3 lit. d, e und m sowie Ziff. 4 lit. b,
und c genannten Effekten bleiben beider Anwendung der Grenze von 60% ausser Betracht;
Steht fiir die Verpflichtungen sowohl ein Emittent bzw. eine Gegenpartei wie ein Garant ein,
kann bei der Beurteilung des Gesamtengagements bei besserem Rating auch auf den
Garanten abgestellt werden;

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung eines Teilvermdgens:

ia) nicht mehr als 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, Schuldverschreibungen
und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie nicht mehr als 25% der
ausstehenden Anteile (Aktien) einer anderen offenen kollektiven Kapitalanlage oder eines
anderen offenen Organismus fiir gemeinsame Anlagen mit &hnlicher Funktion
erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Brut-
tobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an
einer offenen kollektiven Kapitalanlage bzw. einem anderen offenen Organismus nicht
berechnenlasst.

ib) nicht mehr als 20% der ausstehenden Anteile (Aktien) einer anderen geschlossenen
kollektiven Kapitalanlage oder eines anderengeschlossenen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen mit ahnlicher Funktion erwerben.

ic) keine Beteiligungsrechte erwerben, die mehr als 10% der Stimmrechteausmachen oder die
es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten
auszuiiben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichtsbehdrde gewdhrten
Ausnahmen.

id) Die Beschrankungen der vorstehenden litt. ia und ic oben sind nicht anwendbar auf Effekten
und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich - rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von denin litt. d und e oben genannten Organisationen
begeben oder garantiert werden.
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k)

a)

b)

c)

Sinkt das Rating einer Gegenpartei oder eines Garanten unter das geforderte Min-
destrating, so sind die noch offenen Positionen unter Wahrnehmung der Interessen der
Anleger innerhalb einer angemessenen Frist glattzustellen;

Positive und negative Wiederbeschaffungswerte aus Geschaften mit derivativen Finan-
zinstrumenten mit derselben Gegenpartei konnen aufgerechnet werden, wenn die ver-

traglichen und gesetzlichen Voraussetzungen fir eine Aufrechnung ("Netting") erfillt sind.
Forderungen aus Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten gegen eine zentrale
Clearingstelle einer Borse oder eines anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Marktes sind nicht zu bericksichtigen, wenn (i) diese einer angemessenen Aufsicht un-
tersteht und (ii) die Kontrakte sowie die Deckung einer tdglichen Bewertung zu Marktkur-

sen mit taglichem Margenausgleich unterliegen;

Die in lit. a oben erwdhnte Grenze von 10% ist auf 40% angehoben, wenn es sich bei den
Aktiven um Schweizer Pfandbriefe, die von Schweizer Pfandbriefemittenten begeben
werden, handelt; hochstens 30% des Gesamtengagements dirfen in Schweizer Pfand-

briefe derselben Emission bzw. Serie angelegt werden.

Die Fondsleitung darf hochstens 10% des Vermogens eines Teilvermdgens in Anteilen desselben

Zielfonds anlegen.
Die unter lit. a oben erwdhnte Grenze wird von 10% auf 25% angehoben, wenn es sich
um offene, kollektive, in angemessener Weise diversifizierte Kapitalanlagen handelt, die
in Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente anlegen. Die unter lit. a oben erwdhnte
Grenze von 10% wird auf 20% angehoben, wenn es sich um andere als die vorstehend
erwdhnten, offene oder geschlossene, kollektive, in angemessener Weise diversifizierte

Kapitalanlagen handelt.

Die unter lit. b oben erwahnte Grenze wird von 25% auf 40% angehoben, sofern das
Teilvermdgen lediglich indirekte Anlagen vornimmt und die Zielfonds OGAW-konform sind
oder auf der Grundlage des Schweizerischen Rechts aufgelegt wurden (ohne Investment-
fonds der Art "Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen"), sofern die Zielfonds Schweizeri-

schen Rechts mindestens genauso strikte Anlagebeschrdankungen, wie der Umbrella-
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§17

§18

Fonds einhalten.

d) Die in lit. a oben erwdhnte Grenze von 10% ist auf 20% angehoben, wenn es sich um An-
lagen gemass § 8 Ziff. 2 litt. da, db, dc oben handelt, welche angemessen diversifiziert

sind.

Weitere Anlagebeschrankungen

Eine Anlagein einen einzelnen Fund of Hedge Funds darf jeweils 10%, eine Anlage in einen einzelnen
Hedge Fund jeweils 5% des Vermdgens eines Teilvermdgens nicht Gberschreiten.

Anlageninandere als die in Ziff. 1 oben genannten Dachfonds (Fund of Funds) sind nicht
statthaft.

Bis hochstens20% des Vermogens eines Teilvermdgens diirfen zum Zwecke der Diversifikation bei
Teilvermogen, bei denen diese Anlagenim Besonderen Teil ausdriicklich vorgesehen sind, in
Hedgefonds oder Funds of Hedge-Fonds gemass § 8 Ziff. 2 lit. d obeninvestiert wer- den.

Der Besondere Teil kann fiir einzelne Teilvermégen weitergehende Beschrankungen vorsehen.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Berechnung der Nettoinventarwerte

Der Nettoinventarwert eines Teilvermdgens und der Anteil am Vermogen der einzelnen Klassen
(Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres und fiir jeden anderen im
Prospekt angegebenen Zeitpunkt, sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermogens berechnet. An
Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des jeweiligen Teilvermogens
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Bewertung des Vermdgens des
entsprechenden Teilvermogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-

handelte Anlagen sind mit denam Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zubewerten. An- dere

Sachen oder Rechteoder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit dem Preis zu

bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrschein- lich erzielt wiirde. Die

Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene undin der

Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an. Vorbe- halten bleiben die Bestimmungen

vonZiff. 3und 4 unten.

a) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt
bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen basiert auf der jeweils relevanten Zinskurve.
Die auf der Zinskurve basierende Bewertung bezieht sich auf die Komponenten Zinssatz und
Spread. Dabei werden folgende Grundsatze angewandt: Fiir jedes Geldmarktinstrument
werden die der Restlaufzeit nachsten Zinssdtze intrapoliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz
wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitdt des zugrundeliegenden Schuldners
wiedergibt, in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikanter Anderung
der Bonitat des Schuldners angepasst.
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§19

b) Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitit wird die Bewer-
tungsgrundlage flir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mitihrem Riicknahmepreisbzw. Nettoinventarwert
bewertet. Werden sie regelmassigan einer Bérse oderan einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.
Der Nettoinventarwert des Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffenden An-
teilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses Teilvermogens, vermindert um allfallige
Schuldverpflichtungen desselben Teilvermogens, die der betroffenen Anteilsklasse zuge- teilt sind,
dividiert durch die Anzahlder im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er
wird auf 2 Dezimalstellen gerundet.

Die Quoten am Verkehrswertdes Nettovermogens eines Teilvermégens, welche den jeweiligen

Anteilsklassen zuzurechnensind, werden erstmalsbeider Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn

diese gleichzeitig erfolgt) bzw. der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem

Teilvermogenfir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse be- stimmt. Die Quote wird bei

folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf denStichtagvon Ausschiittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassenin Prozentenihres jeweiligen Nettoinventarwertes unter-
schiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der verschiedenen Anteils- klassen
in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions-oder Kostenbe- lastungen
anfallen;

C) beiderInventarwertberechnung,im Rahmen der Zuweisungvon Verbindlichkeiten (ein-
schliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wennfir die
verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen;

d) beiderlinventarberechnung,im Rahmen der Zuweisungvon Ertragen oder Kapitalertra- genan
die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen
(beispielsweise aus Wahrungsabsicherungsgeschaften) anfallen, die nur im Interesse einer
Anteilsklasse oderim Interesse mehrer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zuderen
QuoteamVermogen desjeweiligen Teilvermdgens, getatigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem be-
stimmten Zeitpunkt entgegengenommen, und die Anteile werden friihestens am libernachsten
Bankwerktag (Bewertungstag) ausgegeben oder zuriickgenommen (Forward Pricing). Der
Prospektregelt die Einzelheiten. Allfallige Kiindigungsfristen sind fiir jedes Teilvermogen im
Besonderen Teil dieses Fondsvertragesdargestellt.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gemass § 18
berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kannzum
Nettoinventarwert eine Ausgabekommission und/oder Ausgabespesen gemdss § 20 unten
zugeschlagen resp. eine Riicknahmekommission und/oder Riicknahmespesen geméss § 20 unten vom
Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Fondsleitungkanndie Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung
oder Umtausch von Anteilen zurlickweisen.
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Beim Vorliegen folgender ausserordentlicher Verhaltnisse kann die Fondsleitungim Interesse der
Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermdgensvoriibergehend und
ausnahmsweise aufschieben:

a) wennein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des ent-
sprechenden Teilvermdgens bildet, geschlossenist oder wenn der Handel an einem sol- chen
Markt beschrankt oder ausgesetzt ist; oder

b) beiVorliegen politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetérer oder anderer Notfalle; oder

c) wennwegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger
Ubertragungenvon Vermégenswerten Geschéfte fiir das Teilvermodgenundurchfiihrbar
werden.

d) beiumfangreichenKiindigungen,welche die Interessen der tibrigen Anleger dieses Teil-
vermogenswesentlich beeintrachtigen kbnnen.

Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 lit.a bis ¢ ge- nannten

Grinden aufgeschobenist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermogens statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber den Aufschub unverziiglichder Priifgesellschaft, der

Aufsichtsbehorde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Ein- und Auszahlung in Anlagen statt in bar

§20

Jeder Anleger kann beantragen, dasserim Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlungin bar
Anlagen an das Fondsvermaogen leistet (,,Sacheinlage” oder ,,contribution in kind“ genannt) bzw. dass
ihmim Falle einer Kiindigung anstelleeiner Auszahlungin bar Anlagen ibertragen werden
(,Sachauslage”oder , redemptionin kind“). Der Antragist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit
derKindigung zustellen. Die Fondsleitungist nicht verpflichtet, Sacheinlagen und Sachauslagen
zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidetallein iber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen
Geschaften nur zu, sofern die Ausflihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der
Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der Gibrigen Anleger dadurch nicht
beeintrachtigt werden

Entstehen durch die Ein- und Auszahlung in Effekten statt in bar zusatzliche Kosten (bspw.
Stempelabgaben), sind diese durch den Anleger selbst zu tragen.Die Fondsleitung erstellt bei
Sacheinlagenoder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen Gbertragenen Anlagen,
demKurswert dieser Anlagen am Stichtagder Ubertragung, die Anzahl der als Gegenleistung
ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allflligen Spitzenausgleich in bar enthalt.
Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage oderSachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch
die Fondsleitung sowie die Bewertung der Gibertragenen Anlagen und derausgegebenen bzw.
zurlickgenommenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet
Vorbehalte oder Beanstandungen unverziglich der Priifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

Vergltung und Nebenkosten

Vergiitung und Nebenkosten zu Lasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zu Gunsten der

Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragernim In- und Ausland, beider Riick- gabe

eine allgemeine Riicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank oder der

Vertriebstrager oder zugunsten eines Teilvermogens erhoben werden. Die Ausgabe- und

Ricknahmekommissionen sind fiir jedes Teilvermdgen im Besonderen Teil und im Prospekt

dargestellt. Beider Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie beim Wechsel zwischeneinzelnen
-56-



§21

Teil- vermogen innerhalb dieses Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen kann die Fondsleitung im
Besonderen Teil fir einzelne Teilvermogen die Erhebung von Ausgabe- und Riicknahmespesen
zugunstendes Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen zur Deckung der Neben- kosten
(marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Zusammenhang mit der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen durchschnittlich entstehen, vorsehen.

Fir die Auszahlung der Liquidationsbetreffnisse im Falle der Auflésung des Teilvermdgens berechnet
die Depotbankdem Anleger auf dem Riicknahmepreis seiner Anteile eine Kommission von maximal
0.50%.

Vergiitung und Nebenkosten zu Lasten des Fondsvermogens

Flr die Leitung, das Asset Management und den Vertrieb desjeweiligen Teilvermdgens und die
Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermaogens, die Besorgung des
Zahlungsverkehrsund die sonstigen unter § 4 des Fondsvertrages aufgefiihrten Aufgaben stellt die
Fondsleitung zu Lasten des jeweiligen Teilvermdgens eine Kommission auf den Nettoinventarwert des
Vermogens des entsprechenden Teilvermégens, deren Maximalbetrage fur jedes Teilvermogenim
Besonderen Teil bzw.im Prospekt genannt werden, in Rechnung. Die Verwaltungskommission wird
auf derBasis des Nettoinventarwertsberechnet und monatlich andie Fondsleitung iberwiesen
(Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission).

Die Entschadigung der Depotbank fir die Auslbung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der
Fondsleitung. Die Kosten fiir die Aufbewahrung des Fondsvermégens durch Dritt- und
Sammelverwahrer werden den Teilvermdgen Uiberdies separat belastet.

Der effektivangewandte Satz der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission je Teil-

vermogen ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Flir die Auszahlung desJahresertragesan die Anleger belastet die Depotbank dem Umbrella- Fonds

bzw. den Teilvermogen keine Kommission.

Des Weiteren kann der Besondere Teil fiir die einzelnen Teilvermdgen eine erfolgsabhangige

Kommission ("Performance Fee")vorsehen.

Die Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Aus- lagen,

die ihnenin Ausfiihrung des Kollektivanlagevertrages entstandensind:

a) Abgaben derAufsichtsbehérden fiirdie Griindung, Anderung, Auflésung oder Vereini- gung
des Anlagefonds;

b) Jahresgebiihr derAufsichtsbehorde;

C) HonorarederPriifgesellschaftfir die jahrliche Prifung sowie fiir Bescheinigungen im
Rahmen von Griindungen, Anderungen, Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds;

d) Honorarefiir Rechts- und Steuerberaterim Zusammenhang mit Griindung, Anderung,
Auflosung oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der
Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

e) Kosten firdie Publikation des Nettoinventarwertesdes Anlagefonds sowie samtliche Kosten
fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich Ubersetzungskosten, welche nicht einem
Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

f)  Kostenfirden Druckjuristischer Dokumente sowieJahresberichte und Halbjahresberich- te des
Anlagefonds;

g) Kostenfireineallfillige Eintragung desAnlagefonds beieinerauslandischen Aufsichts-
behorde, namentlich von derausléandischen Aufsichtsbehoérde erhobene Kommissionen,
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10.

11.

12.

VI

§22

Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelleim Ausland;

h) Kostenim Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch
den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

i)  KostenundHonorareim Zusammenhang mitim Namen des Fonds eingetragenem geistigem
Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds,

j)  alleKosten,diedurch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anle-
gerinteressendurchdie Fondsleitung, denVermoégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
oder die Depotbankverursacht werden.

Zusatzlich tragen die einzelnen Teilvermogen samtliche, aus deren Verwaltung erwachsenden

Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Gebihren,

Abgaben usw.). Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden

Anlagenverrechnet.

Die Fondsleitung und deren Beauftrage kénnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Ret-

rozessionen zur Entschadigungder Vertriebstatigkeit von Anteilen der Teilvermogen und Rabatte, die

vertraglich vereinbart sind, um dieauf den Anleger entfallenden, den Teilvermogen belasteten

Gebiihren und Kostenzu reduzieren.

Die einem Teilvermogenbzw. einer Anteilsklasse direkt zuordenbaren Kostenwerden direkt diesem

Teilvermogenbzw. dieser Anteilsklasse belastet. Kosten, die nicht eindeutig einem einzelnen

Teilvermogen bzw. einer einzelnen Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, wer- denallen

Teilvermogen bzw. Anteilsklassenim Verhaltnisihrer einzelnen Vermogen belastet.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermogen der Teilvermdgen investiert wird,

darf unter Berlicksichtigung von allfalligen Riickvergiitungen hochstens 1.75% betragen. Im

Jahresberichtist der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird,

unter Berlicksichtigung von allfalligen Rickvergiitungen je Teilvermégen anzugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar

von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame

Verwaltung oder Beherrschungoder durch eine wesentlichedirekte oder indirekte Beteiligung

verbundenist (,,verbundene Zielfonds”), so darf sie allfallige Ausgabe-oder Riicknah-

mekommissionen der verbundenenZielfonds nichtdem Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermégen
belasten.

Auf der Ebene von Zielfonds fallen regelmassig Kommissionen und Kostenan, welche wirt-

schaftlich auch durchindirekte Investoren wie die Anleger der kollektiven Kapitalanlage mitge- tragen

werden. Allfallige Kommissionsreduktionen, Retrozessionen, Vertriebsservice- Entschadigungen
etc., die auf denfir das jeweilige Teilvermogen getatigten Anlagenin andere kollektive Kapitalanlagen
anfallen, gehen ausschliesslich zugunstendes Vermogens des entsprechenden Teilvermégens. Bei
verbundenen Zielfonds werdenin der Regel keine solchen Reduktionen, Retrozessionen oder

Entschadigungen gewahrt bzw. bezahlt.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile von Fund of Hedge Funds, so darf dem Vermégen des jewei- ligen

Teilvermogensim Umfangvonsolchen Anlagen nureinereduzierte Verwaltungskommission von

max. 0.25% p.a. des Nettoinventarwertes belastet werden.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage

Das Rechnungsjahr des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen lauft jeweils vom 1. Ja- nuar bis
zum 31.Dezember.

Die Rechnungseinheit und der erste Rechnungsabschluss sind fiir jedes Teilvermdgenim Be- sonderen
Teilgeregelt.
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3. Innerhalb von vier Monatennach Abschluss des Rechnungsjahresverdéffentlicht die Fondslei- tung
einen gepriften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen.

4. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffentlicht die
Fondsleitung einen ungepriiften Halbjahresbericht.

5. Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 5 bleibt vorbehalten.

§23  Prifung

Die Priifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen
Vorschriften wie auch die Standesregeln der Asset Management Association Switzerland eingehalten haben.
Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VI. Verwendung desErfolges
§24
1. Ausschiittungsklassen

a) DerNettoertrageiner Anteilsklasse wird jahrlich bis Ende April in deren Rechnungseinheit an die
Anleger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.

b) Bis zu30% des Nettoertrages (inkl. vorgetragener Ertrage) einer Anteilsklasse kénnen auf neue
Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschiittung kann verzichtet und der gesamte
Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn:

- DerNettoertrag des laufenden Geschaftsjahresund die vorgetragenen Ertrdage aus f
riheren Rechnungsjahren des Teilvermoégens oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des
Nettoinventarwertes des Teilvermogens oder der Anteilsklassen betragt, und

- DerNettoertrag des laufenden Geschaftsjahresund dievorgetragenen Ertrage aus f

riheren Rechnungsjahren des Teilvermodgens oder einer Anteilsklasse weniger als eine
Einheit der Rechnungseinheitdes Teilvermogensbzw. der Anteilsklassen betragt.
C) Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechtenkénnen von der
Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wideranlage zurilickbehalten werden.
2. Thesaurierungsklassen
a) DerNettoertrag einer Anteilsklasse wird jahrlichdemVermogen des entsprechenden
Teilvermogens zur Wideranlage hinzugefiigt. Die Fondsleitung kann zusatzlich
Zwischenausschittungen aus den Ertragen vornehmen. Vorbehalten bleiben allfillige auf der
Wie- deranlage erhobene Steuern und Abgaben.
b) Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechtenwerden von der
Fondsleitung zur Wideranlage zurlickbehalten.

Vill.  Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen

§25

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag und die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte konnen bei der
Fondsleitung, am Sitz der Depotbank und bei ihren schweizerischen Niederlassungen sowie bei allen
Vertriebstragern und Zahlstellen des Umbrella-Fonds eingesehenund kostenlos bezogen werden.
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§26

§27

Publikationsorgan des Umbrella-Fondsbzw. dessen Teilvermoégenist das im Prospekt ge- nannte
Printmedium oder elektronischen Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im
Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werdeninsbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des
Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungenim Wortlaut kostenlos
bezogen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung,
Aufhebungoder Vereinigung von Anteilsklassen veréffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes
wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nichtberiihren oder die ausschliesslich
formeller Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht
ausgenommenwerden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile gemeinsam bzw. den
Nettoinventarwert mitdem Hinweis,, exklusive Kommissionen“ aller Anteilsklassen bei je- der
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen in einer schweizerischen Tageszeitung oder durch die
Aufsichtsbehorde anerkannten elektronischen Plattform. Die Preise kénnen in weiteren durchdie
Fondsleitung bestimmten Medien bekanntgemachtwerden. Die Preisewerden min- destens zweimal
im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im
Prospekt festgelegt.

Umstrukturierung und Aufldsung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermégen mit anderen

Teilvermogen oder mitanderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunktder Ver-

einigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu (ibertragenden Teilvermogen

bzw. Anlagefonds auf das libernehmende Teilvermoégen bzw. den Gibernehmenden Anlagefonds

Ubertragt. Die Anleger des Uibertragenden Teilvermégens bzw. Anlagefonds erhalten Anteileam

Ubernehmenden Teilvermogen bzw. Anlagefondsin entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der

Vereinigung wird das Ubertragende Teilvermogen bzw. der Gbertragende Anlagefonds ohne

Liquidation aufgelost und der Fondsvertrag des libernehmenden Teilvermogens bzw. Anlagefonds

giltauch fur das Gbertragende Teilvermégen bzw. den Gbertragen- den Anlagefonds.

Teilvermogen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:

a) dieentsprechenden Fondsvertrige diesvorsehen

b) sievon der gleichen Fondsleitung verwaltet werden

c) dieentsprechendenFondsvertrige beziiglichfolgenderBestimmungen grundsatzlich
Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage
verbundenen Risiken

- dieVerwendungdes Nettoertragesund der Kapitalgewinne aus der Verdusserungvon Sachen
und Rechten;

- dieArt, die Hohe unddie Berechnungaller Vergltungen, die Ausgabe- und Riicknah-
mekommissionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (Cour- tagen,
Geblihren, Abgaben) die dem Fondsvermogen bzw. dem Vermégen des Teil- vermogens
oder den Anlegern belastet werden diirfen;

- die Ricknahmebedingungen;

d) dieLaufzeit des Vertrages und die Voraussetzungender Auflésung.am gleichen Tag die
Vermogen der beteiligten Anlagefonds bzw. der beteiligten Teilvermdgen bewertet, das
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Umtauschverhaltnis berechnetund die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten Gibernommen
werden.
e) wederdenAnlagefondsbzw. Teilvermégennoch den Anlegern darausKosten erwach- sen.

Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 21 Ziff. 5 Bst. a), ¢) und d).

3. Wenndie Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Auf-
sichtsbehorde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlage- fonds
bzw. Teilvermogen bewilligen.

4. Die Fondsleitunglegt mindestenseinen MonatvordergeplantenVeroffentlichung die beab-
sichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem
Vereinigungsplan der Aufsichtsbehdrde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt Angaben
zuden Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlage- fonds bzw. der
beteiligten Teilvermogen und den allfalligen Unterschieden zwischen dem {ibernehmendenund
dem Ubertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermégen, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses,
zu allfalligen Unterschiedenin den Vergiitungen, zu allfalligen Steuerfolgenfir die Anlagefonds
bzw. fir dieTeilvermogen sowie die Stellungnahme der kollektivanlagegesetzlichen Priifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die
beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit demVereinigungsplan mindestens
zwei Monate vor dem von ihr festgelegtenStichtagim Publikationsorgan der beteiligten
Anlagefonds bzw. Teilvermogen. Dabeiweist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der
Aufsichtsbehordeinnert30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten
Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlungihrer Anteile in bar verlangen bzw.
den Antrag auf Sachauslage gemass § 19 Ziff. 7 stellen kénnen.

6. Die Prufgesellschaft Giberpriift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung
und dussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehérde.
7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigungund publiziert den

Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Priifgesellschaft zur ordnungsgemassen
Durchfiihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan derbeteilig- ten
Anlagefonds bzw.Teilvermogen.

8. Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigungim nachsten Jahresbericht des ibernehmenden An-
lagefonds bzw. Teilvermdogens. Fiir den Gibertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermoégenist ein
geprufter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jah-
resabschluss fllt.

§ 28  Laufzeit des Fonds und Auflosung

1. Die Teilvermogen bestehen auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung einzelner Teilvermogen durch fistlose
Kiindigung des Fondsvertrages herbeifiihren.

3. Die einzelnen Teilvermogen konnen durch Verfigung der Aufsichtsbehorde aufgeldst werden,
insbesondere wenn ein Teilvermégen spatestens ein Jahrnach Ablauf der Zeichnungsfrist
(Lancierung) oder einerlangeren, durch die Aufsichtsbehordeauf Antrag der Fondsleitung und der
Depotbank erstreckten Frist nicht iber ein Nettovermogen von 5 Millionen Schweizer Franken
(oder Gegenwert in der Rechnungseinheit) verfigt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflésung unverziiglich bekannt und veroéffentlicht sie
im Publikationsorgan.
5. Nach erfolgterKiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die Aktiven desUmbrella- Fonds

bzw. des betroffenen Teilvermogens unverziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflosung

eines Teilvermogens verfiigt, so muss dieser unverziglich liquidiert werden. Die Auszahlung des

Liquidationserlosesan die Anlegerist der Depotbankzu ibertragen. Sollte die Liquidationlangere
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Zeitbeanspruchen, kann derErlésin Teilbetragen ausbezahltwerden. Vor der Schlusszahlung muss die
Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehorde einho- len.

X.  Anderung desFondsvertrages
§29

Soll dervorliegendeFondsvertrag gedndertwerden oder besteht die Absicht, Anteilsklassenzuvereinigen oder
die Fondsleitung oder die Depotbankzuwechseln, so hat der Anleger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehorde
innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung
die Anleger dartiber, auf welche Fondsvertragsdnderungen sich die Prifung und die Feststellung der
Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung
von Anteilsklassen) konnen die Anleger iberdies unter Beachtung dervertraglichen Frist die Auszahlungihrer
Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Fille gemass § 26 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der
Aufsichtsbehdrde vonder Publikationspflicht ausgenommen sind.

XI. Anwendbares Recht, Gerichtsstand

§30
1. Der Umbrella-Fonds bzw. dessenTeilvermogen unterstehen Schweizerischem Recht, insbesondere
dem Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verordnung Gber
die kollektiven Kapitalanlagen vom22. November 2006 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA
Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 (KKV- FINMA).
Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.
2. Fir die Auslegung des Fondsvertragesist die deutsche Fassung massgebend.
3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. August 2021 in Kraft und ersetzt den Fondsvertragvom 31. Dezember
2020. Er besteht aus dem Allgemeinen und dem Besonderen Teil.
4. Bei der Genehmigung des Fondsvertrages priift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art.

35aAbs. 1 Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Die Fondsleitung:

UBS FUND MANAGEMENT (SWITZERLAND) AG

Die Depotbank:

STATE STREET BANK INTERNATIONAL GMBH, Miinchen, Zweigniederlassung Ziirich
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Xll. Besonderer Teil A—Zurich Invest Il —Target Investment Fund Obligationen

§ 31A Teilvermogen

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest llbesteht ein Teilvermdgen mit der Bezeichnung "Target In- vestment
Fund Obligationen" (das "TIF ObligationenTeilvermdgen").

§ 32A Anteilsklassen

Das TIF Obligationen Teilvermogen verfligt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse:_| Rechnungseinheit: Ertragsverwendung: | Anlegerkreis:

,,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

,C“ Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der ge-

bundenen Vorsorge

,,D“ Klasse CHF ausschittend Unternehmen der Zirich Versicherungs-
Gesellschaft AG oder mit der Zurich
Invest AG verbundene Einheiten oder
Dritte, die einen Vertrag mit der Zurich
Invest

AG abgeschlossen haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht
vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33A Anlageziel und Anlagepolitik

1. Das Anlagezieldes TIF Obligationen Teilvermogens besteht hauptsachlich in der Kapitalerhal- tung bei
angemessener Risikodiversifikation durchindirekte Anlagenin Forderungswertpapie- re und
Forderungswertrechte.
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2. Das Gesamtvermogen des TIF Obligationen Teilvermogens, nebst der fllissigen Mittelnach

§9 des Allgemeinen Teils wird in indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne
von § 8 Ziff. 2 lit. b des Allgemeinen Teils, von Emittenten weltweit, angelegt, wobei sicher gestellt
wird, dass auf konsolidierter Basis mind. zwei Drittel des Vermogens des Teil- vermogens in direkte
Forderungswertpiere und —rechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. ba investiert sind.

3. Bis zuinsgesamtein Drittel des Vermogens des TIF Obligationen Teilvermoégens, nebst der fllssigen
Mittel nach § 9 des AllgemeinenTeils, kanninfolgende Nebenanlagen investiert werden:

a) Indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte imSinnevon § 8 Ziff. 2 lit. a
des Allgemeinen Teils von Unternehmen weltweit

b) Indirekte kurzfristige liquide Anlagen im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g des Allgemeinen Teils

4. Die Anlagen gemass Ziff. 3 lit.a oben diirfen 10% des Vermogens des TIF Obligationen Teil-
vermogens nicht Gberschreiten.

§ 34A Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF Obligationen Teilvermoégens ist der Schweizer Franken.

§ 35A Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36A Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C“ Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max 5.0%
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1. Ricknahmekommission:

- ,,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C“ Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%

§ 37A Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemiss § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betrigt fiir die,B”

Klasse maximal 1.75%, fur die ,,C“ Klasse maximal 2.0% p.a. undfir die ,,D“ maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und Halbjah-
resberichten ausgewiesen.

§ 38A Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39A Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF Obligationen Teilvermdogens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40A Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschiittung bzw. Thesaurierung des TIF Obligationen Teilvermogenserfolgtjeweils vor Ende April.

§ 41A Genehmigung

Dervorliegende Besondere Teil A bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission erst- mals am 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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Xlll.  Besonderer Teil B—Zurich Invest Il = Target Investment Fund 25

§ 31B Teilvermégen

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest llbesteht ein Teilvermdgen mit der Bezeichnung "Target In- vestment
Fund 25" (das "TIF 25 Teilvermogen").

§ 32B Anteilsklassen

Das TIF 25 Teilvermogen verfligt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse: | Rechnungseinheit Ertragsverwendung Anlegerkreis:

,,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

,C“ Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der ge-
bundenen Vorsorge

,,D“ Klasse CHF ausschittend Unternehmen der Zlrich Versiche- rungs-

Gesellschaft AG oder mit der Zurich
Invest AG verbundene Einheiten oder
Dritte, die einen Vertrag mit der Zurich
Invest AG abgeschlossen haben, vor-

behalten

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht

vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33B Anlageziel und Anlagepolitik

1. Das AnlagezieldesTIF 25 Teilvermogens besteht hauptsachlich in der Kapitalerhaltung bei an-

gemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagenin Forderungswertpapiere und Forde-

rungswertrechte.
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2. Das Gesamtvermdgen des Target Investment Fund 25 wird, nebst der flissigen Mittel, in ein
diversifiziertes Portfolio investiert, bestehend aus:

a) indirekten Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit.a des
Allgemeinen Teils, in der Hohe von 15% bis 35% des Fondsvermogens des ,, TIF 25
Teilvermogens”;

b) indirekten Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. b des
AllgemeinenTeils, in der Hohe vonmaximal 85% des Fondsvermogens des , TIF 25
Teilvermogens”;

c) indirekten Anlagenin Immobilienim Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. e des Allgemeinen Teils, in der Hohe
von maximal 10% des Fondsvermogens des,, TIF 25 Teilvermoégens”;

d) direkten oder indirekten kurzfristigenliquiden Anlagenim Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g des All-
gemeinen Teils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, in derHéhe vonmaximal 20%
des Fondsvermogens des , TIF 25Teilvermégens”;

e) biszuinsgesamt10% des Fondsvermdgens des Target Investment Funds 25 diirfen von der
Fondsleitungin andere als die vorstehend in Ziff. 2 lit. a bisc genannten Anlagen in- vestiert
werden.

3. Nicht zulassigsind (i) die Anlagen in Edelmetallen, Investment-Zertifikate auf Edelmetalle, Roh- stoffe

und Wertpapiere auf Rohstoffe gemass § 8 Ziff. 2 lit. c, (ii) Dachfonds, mit Ausnahme von

§ 17 Ziff. 1, (iii) Leerkdufe von Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. a) bis h), (iv) Anlagen in Hedge Fund-linked
Notes ohne Kapitalgarantie gemass § 8 Ziff. 2 lit. d) (dc), (v) direkte Anlagen in Pri- vate Equity gemdss§
8 Ziff. 2 lit. f), (vi) und Anlagen in Devisen und derivativen Finanzinstrumen- ten, die direkt oder indirekt
Devisen zum Gegenstand haben gemass § 8 Ziff. 2 lit. h).

§ 34B Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF 25 Teilvermdgens ist der Schweizer Franken.

§ 35B Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.
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§ 36B Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C“ Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max. 5.0%
2. Ricknahmekommission:
- ,,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C" Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%

§ 37B Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemass § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betragt fur die,B“
Klasse maximal 1.75%, fur die ,,C* Klasse maximal 2.0% p.a. und fur die ,D“ Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und Halbjah-
resberichten ausgewiesen.

§ 38B Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39B Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF 25 Teilvermogens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40B Ausschiittung / Thesaurierung
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Die Ausschiittung bzw. Thesaurierung des TIF 25 Teilvermogens erfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41B Genehmigung

Dervorliegende Besondere Teil B bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission erst- malsam 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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XIv. Besonderer Teil C—Zurich Invest Il = Target Investment Fund 35

§ 31C Teilvermogen

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest Il besteht ein Teilvermdgen mit der Bezeichnung "Target In- vestment
Fund 35" (das "TIF 35 Teilvermogen").

§ 32C Anteilsklassen

Das TIF 35 Teilvermogen verfiigt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse:_ | Rechnungseinheit: Ertragsverwendung: Anlegerkreis:
,,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum
,C“ Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der ge-

bundenen Vorsorge

,D“Klasse CHF ausschittend Unternehmen der Zirich Versicherungs-
Gesellschaft AG oder mit der Zurich Invest
AG verbundene Einheiten oder Dritte, die
einen Vertrag mit der Zurich Invest

AG abgeschlossen haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Aligemeinen Teils das Recht
vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33C Anlageziel und Anlagepolitik

1. DasAnlagezieldesTIF 35 Teilvermdgens besteht hauptsichlichin der Kapitalerhaltung bei an-
gemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und Forde-
rungswertrechte.

2. Das Gesamtvermogen des Target Investment Fund 35 wird, nebstder fliissigen Mittel, in ein
diversifiziertes Portfolio investiert, bestehend aus:
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a) indirekten Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. a des
Allgemeinen Teils, in der Hohe von 25% bis 45% des Fondsvermoégens des , TIF 35
Teilvermogens”;

b) indirekten Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. b des
AllgemeinenTeils, in der Hohe vonmaximal 75% des Fondsvermogens des , TIF 35
Teilvermogens”;

c) indirekten Anlagenin ImmobilienimSinne von § 8 Ziff. 2 lit. e des Allgemeinen Teils, in der Hohe
von maximal 10% des Fondsvermogens des,, TIF 35 Teilvermogens”;

d) direkten oderindirekten kurzfristigenliquiden Anlagen im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g des All-
gemeinenTeils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, in der Hhe vonmaximal 20%
des Fondsvermogens des ,, TIF 35Teilvermogens”;

€) Bis zuinsgesamt 10% des Fondsvermdgens des Target Investment Funds 35 d drfen von der
Fondsleitung in andere als die vorstehend in Ziff. 2 lit. a bis c genannten Anlagen in- vestiert
werden.

§ 34C Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF 35 Teilvermogens ist der Schweizer Franken.

§ 35C Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36C Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C“Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max. 5.0%
2. Riicknahmekommission:
- ,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C“ Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%

§ 37C Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemass § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betragt fir die,B“
Klasse maximal 1.75%, fur die ,,C“ Klasse maximal 2.0% p.a. und fiir die ,,D“Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und Halbjah-
resberichten ausgewiesen.

§ 38C Performance Fee
Es wird keine Performance Fee erhoben.
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§ 39C Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF 35 Teilvermogens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40C Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschittung bzw. Thesaurierung des TIF 35 Teilvermogens erfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41C Genehmigung

Der vorliegende Besondere Teil C bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission Fi-
nanzmarktaufsicht erstmalsam 4. Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den
Besonderen Teilumfasst.
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XV.

§ 31D Teilvermogen

Besonderer Teil D—Zurich Invest || —Target Investment Fund 45

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest llbesteht ein Teilvermdgen mit der Bezeichnung "Target In- vestment
Fund 45" (das "TIF 45 Teilvermdgen").

§ 32D Anteilsklassen

Das TIF 45 Teilvermogen verfiigt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse:_

Rechnungseinheit:

Ertragsverwendung:

Anlegerkreis:

,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

,C“ Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der ge-
bundenen Vorsorge

,D“ Klasse CHF ausschittend Unternehmen der Zirich Versicherungs-

Gesellschaft AG oder mit der Zurich Invest AG
verbundene Einheiten oder Dritte, die einen
Vertrag mit der ZurichInvest

AG abgeschlossen haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht

vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33D Anlageziel und Anlagepolitik

1.

Das Anlagezieldes TIF45 Teilvermdgens besteht hauptsachlichin der Kapitalerhaltung bei an-

gemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und Forde-

rungswertrechte sowie in Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte.

Das Gesamtvermdogen des Target Investment Fund 45 wird, nebstder flissigen Mittel, in ein

diversifiziertes Portfolio investiert, bestehend aus:

a) indirekten Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit.a des
Allgemeinen Teils, in der Hohe von 35% bis 55% des Fondsvermogens des , TIF 45
Teilvermogens”;
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b) indirekten Anlagenin Forderungswertpapiere und -wertrechte imSinne von § 8 Ziff. 2 lit. b des
AllgemeinenTeils, in der Hohe vonmaximal 65% des Fondsvermogens des , TIF 45
Teilvermogens”;

c) indirekten AnlageninImmobilienimSinne von § 8 Ziff. 2 lit. e des Allgemeinen Teils, in der Héhe

von maximal 10% des Fondsvermdogens des , TIF 45 Teilvermdgens”;

d) direkten oderindirekten kurzfristigenliquiden Anlagen im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g des All-
gemeinenTeils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, in der Hohe vonmaximal 20%
des Fondsvermogens des , TIF 45Teilvermogens”;

e) Biszuinsgesamt 10% des Fondsvermogens des Target Investment Funds 45 dirfen von der
Fondsleitungin andere als die vorstehend in Ziff. 2 lit. a bisc genannten Anlagen in- vestiert
werden.

3. Nicht zulassig sind (i) die Anlagen in Edelmetallen, Investment-Zertifikate auf Edelmetalle, Roh- stoffe

und Wertpapiere auf Rohstoffe gemass § 8 Ziff. 2 lit. c, (ii) Dachfonds, mit Ausnahme von

§ 17 ziff. 1, (iii) Leerkaufe von Anlagen gemadss § 8 Ziff. 2 lit. a) bis h), (iv) Anlagen in Hedge Fund-linked
Notes ohne Kapitalgarantie gemass § 8 Ziff. 2 lit.d) (dc), (v) direkte Anlagen in Pri- vate Equity geméass§ 8
Ziff. 2 lit. f), (vi) und Anlagen in Devisen und derivativen Finanzinstrumen- ten, die direkt oder indirekt
Devisen zum Gegenstand haben gemass § 8 Ziff. 2 lit. h).

§ 34D Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF 45 Teilvermogens ist der Schweizer Franken.

§ 35D Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36D Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C“ Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max. 5.0%
2. Riicknahmekommission:
- ,,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C" Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%
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§ 37D Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung geméss § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betrigt fiir die ,B”

Klasse maximal 1.75%, fiir die ,,C Klasse maximal 2.0% p.a.und fiirdie ,D“Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und Halbjah-
resberichten ausgewiesen.

§ 38D Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39D Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF 45 Teilvermogens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40D Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschittung bzw. Thesaurierung des TIF 45 Teilvermogens erfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41D Genehmigung

Dervorliegende Besondere Teil D bildet Teil des durch die Eidgenéssische Bankenkommission erst- mals am 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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XVIl. Besonderer Teil E —Zurich Invest Il — Target Investment Fund 100

§ 31E Teilvermoégen

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest llbesteht ein Teilvermdgen mit der Bezeichnung "Target In- vestment

Fund 100" (das "TIF 100 Teilvermégen").

§ 32E Anteilsklassen

Das TIF 100 Teilvermdgen verfiigt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse:_[ Rechnungseinheit:

Ertragsverwendung:

Anlegerkreis:

,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

,C“ Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der ge-
bundenen Vorsorge

,D“ Klasse CHF ausschittend Unternehmen der Zirich

Gesellschaft AG
oder mit der Zurich Invest AG

Versicherungs-

verbundene Einheiten oder Dritte,
die einen Vertrag mit der Zurich
Invest

AG abgeschlossen haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht

vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33E Anlageziel und Anlagepolitik

1. DasAnlagezieldes TIF 100 Teilvermdogens besteht hauptséchlich in der Kapitalerhaltung bei an-

gemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und Forde-

rungswertrechte sowie in Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte.

2. Das Gesamtvermogen des Target Investment Fund 100 wird, nebst der fliissigen Mittel, in ein
diversifiziertes Portfolio investiert, bestehend aus:

a) indirekten Anlagenin Beteiligungswertpapiere und —wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit.a des
Allgemeinen Teils bis zu 100% des Fondsvermdgens des,, TIF 100 Teilvermégens”;
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b) indirekten Anlagenin Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. b des
AllgemeinenTeils, in der Hohe vonmaximal 60% des Fondsvermogens des ,, TIF 100
Teilvermogens”;

c) indirekten Anlagenin Immobilienim Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. e des Allgemeinen Teils, in der Héhe
von maximal 10% des Fondsvermdogens des , TIF 100 Teilvermogens”;

d) direkten oderindirekten kurzfristigenliquiden Anlagen im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g des All-
gemeinenTeils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, in der Hohe vonmaximal 20%
des Fondsvermogens des ,, TIF 100Teilvermégens”;

e) Biszuinsgesamt10% des Fondsvermdogens des Target Investment Funds 100dirfenvon der
Fondsleitungin andere als die vorstehend in Ziff. 2 lit. a bisc genannten Anlagen in- vestiert
werden.

2. Nicht zulassig sind (i) die Anlagen in Edelmetallen, Investment-Zertifikate auf Edelmetalle, Roh- stoffe und
Wertpapiere auf Rohstoffe gemass § 8 Ziff. 2 lit. c, (ii) Dachfonds, mit Ausnahme von

§ 17 Ziff. 1, (iii) Leerkdufe von Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit.a) bis h), (iv) Anlagen in Hedge Fund-linked Notes
ohne Kapitalgarantie gemadss § 8 Ziff. 2 lit.d) (dc), (v) direkte Anlagen in Pri- vate Equity gemass § 8 Ziff. 2 lit. f), (vi)
und Anlagen in Devisen und derivativen Finanzinstrumen- ten, die direkt oder indirekt Devisen zum Gegenstand haben
gemass § 8 Ziff. 2 lit. h).

§ 34E Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF 100 Teilvermogens ist der Schweizer Franken.

§ 35E Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36E Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C“Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max. 5.0%
2. Riicknahmekommission:
- ,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C" Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%
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§ 37E Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung geméss § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betrigt fiir die ,B”

Klasse maximal 1.75%, fiir die ,,C“ Klasse maximal 2.0% p.a. und firdie ,D“Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und Halbjah-
resberichten ausgewiesen.

§ 38E Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39E Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF 100 Teilvermdgens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40E Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschittung bzw. Thesaurierung des TIF 100 Teilvermoégens erfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41E Genehmigung

Der vorliegende Besondere Teil E bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission erst- mals am 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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XVIL.

§ 31F Teilvermogen

Besonderer Teil F —Zurich Invest || — Target Investment Fund Geldmarkt CHF

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest Il besteht ein Teilvermogen mit der Bezeichnung "Target In- vestment
Fund Geldmarkt CHF" (das "TIF Geldmarkt CHF Teilvermogen"). Das Teilvermégen qualifi- ziert als
Geldmarktfonds gemass der SFA Richtlinie fir Geldmarktfondsvom 6. Juni 2012.

§ 32F Anteilsklassen

Das TIF Geldmarkt CHF Teilvermogen verfligt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse:_ | Rechnungseinheit: Ertragsverwendung: Anlegerkreis:
,,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum
,C“ Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der ge-
bundenen Vorsorge
,D“Klasse CHF ausschittend Unternehmen der  Zirich  Versicherungs-

Gesellschaft AG oder mit der Zurich Invest AG
verbundene Einheiten oder Dritte, die einen
Vertrag mit der Zurich Invest

AG abgeschlossen haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behélt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht

vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33F Anlageziel und Anlagepolitik

1.

Das Hauptanlageziel des TIF Geldmarkt CHF Teilvermdgens besteht in der Erhaltung des Kol-

lektivanlagenkapitals und strebt eine den Geldmarktsatzen entsprechende Rendite an.

Das Vermogen des TIF Geldmarkt CHF Teilvermogens wird zu mindestens zwei Dritteln (ohne

Bericksichtigung der fliissigen Mittel nach§ 9 des Allgemeinen Teils des Fondsvertrags) an- gelegt in

Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. b) ba), die den Voraussetzungen

von Ziffer 7 unten entsprechen, oder in Bankguthaben auf Sicht und Zeit im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g)

(ga) oder Geldmarktinstrumenteim Sinnevon § 8 Ziff. 2 lit. g) (gb) des Allgemeinen Teils des
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Fondsvertragsinvestiert, die auf CHF lauten und von Emittenten weltweit ausgegeben oder
garantiertwerden.

Geldnahe Mittel, die Verpflichtungen aus Anlagengemass § 8 Ziff. 2 lit. b) bc sicherstellen, werden
bei der Ermittlung der massgeblichen zwei Drittel angerechnet.

Die Investition in Wandel- und Optionsanleihen ist nicht zulassig.

Bis zuinsgesamtein Drittel des Vermoégens des TIF Geldmarkt CHF Teilvermogens (ohne Be-
ricksichtigung der flissigen Mittel nach § 9 des Allgemeinen Teils) kannin folgende Nebenan- lagen
investiert werden:

In Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. b) ba), die den Voraus-
setzungen von Ziffer 7 unten entsprechen, oder in Bankguthaben auf Sicht und Zeit im Sinne von § 8
Ziff. 2 lit. g) (ga) oder Geldmarktinstrumente im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g) (gb) des All-

gemeinenTeils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und ausgegeben oder garan- tiertvon
Emittenten weltweit, sofern bei Anlagen, die nicht auf die Basiswahrung lauten, das Wahrungsrisiko
vollabgesichertist.

Die oben erwdhnten Anlagen gemass (Ziff. 2 und 3) kdnnen auchindirekt, durchden Erwerb
einzelner folgender oder einer Kombination folgender Produkte getatigt werden:

- Anteileananderenkollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), welche der Definitioneines
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit oder eines Geldmarktfonds entsprechen.

- Derivate, die der Geldmarktanlagestrategie des Teilvermégensentsprechen. Deri- vate,
die miteinem Devisenengagement einhergehen, diirfen nurzu Absicherungs- zwecken
eingesetzt werden.

Ein direktes oderindirektes Engagementin Aktien oder Rohstoffenist nicht zulassig, auch nicht
Uber Derivate.

Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemass Ziff. 2und 3 oben je- weils
transparentbehandelt.

Die Restlaufzeit der Anlagen bis zum Endfélligkeitstermin darf hochstens 2 Jahre b etragen,
vorausgesetzt, die bis zum nachsten Zinsfestsetzungstermin verbleibende Zeit betragt hochs- tens 397
Tage (Zinsvariable Wertpapiere werden an einen Geldmarktsatzoder —index ange- passt werden). Die
gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAM) des Portfolios darf hochstens 6 Mo nate
betragen.Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAL) (Duration) des Portfolios darf hochstens
12 Monate betragen.

Die Anlagen in Forderungswertpapieren und Forderungswertrechten gemadss Ziff. 2 und Ziff. 3 oben
erfolgenin Instrumente, welche von der Fondsleitungals erstklassig eingestuft werden. Insbesondere
darf ein Geldmarktinstrument nur dann als erstklassig eingestuft werden, wenn es von jeder das
betreffende Instrument bewertenden undvon der Aufsichtsbehdrde aner- kannten Rating-Agentur
eines der beiden hochsten kurzfristigen Bonitatsrating erhalten hat, oder falls das Instrument kein
Ratingaufweist, diesesdurch dasinterneRating-Verfahren der Fondsleitung als gleichwertig eingestuft
wird.Ausgenommen davon sind staatliche Emissionen gemass Art. 74 Abs. 2 lit. a-i KKV, bei wel- chen
mindestens einlnvestment-Grade-Rating genligt.

§ 16 Ziff. 4 lit. c findet keine Anwendung.
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§ 34F Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF Geldmarkt CHF Teilvermogens ist der Schweizer Franken.

§ 35F Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36F Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,,B,, Klasse:
- ,C,, Klasse:
- ,D“Klasse:

2. Ricknahmekommission:

- ,,B,, Klasse:

- ,C,, Klasse:

- ,D“Klasse:

§ 37F Verwaltungskommission

max

max

max

max

max

max

.5.0%
.5.0%
.5.0%

.3.0%

.3.0%

.3.0%

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemass § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betragt fir die,B”
Klasse maximal 1.75%, fur die ,,C“ Klasse maximal 2.0% p.a. und fiir die ,,D“Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und Halbjah-

resberichten ausgewiesen.

§ 38F Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39F Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF Geldmarkt CHF Teilvermégens erfolgt jeweils per 31. Dezember.
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§ 40F Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschiittung bzw. Thesaurierung des TIF Geldmarkt CHF Teilvermogens erfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41F Genehmigung

Dervorliegende Besondere Teil F bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission erst- mals am 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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